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Stile gestionale. Si evidenziz

wn grado di aitivika apprezea-
bile quantifizabile nel 24%:in al-
tri termini, i 24% delle perfor
manca 3ono detarminate dall'atti-
vith gestionale e il imanente dai
merseti. A fini di una piu accura-
ta definizione dello s7ile gestiona
le 'anal®ei & etfectuata sw fond |
cui benchaark risultano coarenti
oon il medello ut.lizzate e danque
al netto dey provalent fondi ob-
bligaziomari flessibali @ misti. Lo
stile cella gestione risnlta sastan.
zialmente attwn

20:lentamenlo geationale,
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Rischio/rendimente. [ graf-

e) evideaziang il cempo di va-
rziane cel potenzicle di rischio
randiments in funzions del tem-
po. A 36, 60 ¢ 120 mesd somo sti-
msti § valon mmimo ¢ xTassime
della parcils massins potenziale
su! eapitale inizigls duranta il
tampa di investimanto nanehs mi-
nimp ¢ massima dal rendimenta
attess totale reais (al netwo del.
linflazicre) al serminz del tempo

di investimento.

Puati di forza e di debolez-

za, La performance gesticrale
totale ¢ stata scomposta in quat-
t=c abilita di base che foraiscone
indicazioni <irca la stabilita o in-
atabiiita de: risultati gestioneli
nel tempos o) market taning: nsul
tati denvanti dalla sapecita dian-
ticpare gli andamenti dei meren
t;; b) zelpz.one marcatt: risultat:
derivant: dalla sselta der moreaty,
per 24empio sovTapesare o SOLto-
pesare mercat geografia o satto-
rali; o) seleziona titali: risultati
derivanti daila seleziore di ttoli
) altre attivith come per esempio
l'utilizze di strumenti di coperta-
ra. derival: ece [ nsuliew frale
gesticnale di Crédit agricole asset
managemend # ol prancpal
menze madianze attivita di
market timmg (65%), m secondo
luogo de astivita i selezions des

prevedere e anticipare i cambiamenti dei mercati
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titoli (16%), ir. terzc luogo daaltre  effizienti la selezione d2: fitcli - fattari di rischio e rendimentoin  Je classifiche sano ripartati i pri-
attivith (12%) e infine ca alloca-  0,08) e l'allozazione dei mercari icolere vergono indicati: a)  mi sinque fondi dedla gnmma.

zicne det tereati (6% ). Lo sdlc ca
ravteristice gesticnale 3 quelly di
agire sul market timing.

Analisi di efficienza. Leffi-
cienta ¢ misurata
dall'infarmat.on ratic

PROGESSO

(-0,00). Il quadre di anakici & po
eilivo e tuttavia segnala indies-
tivamante un potenziala ¢i va-
nabilita delka condizione di affi-
cenza gestionale complessiva,
Tale pot¢nziale di va-
riabilita serebba coadi-

oasia dal rapporto ron. - AL GESTORE ™onata dalla presenza

dimenta'rischia delle

abilita geationall. L'attivica fl-
nale gestionale genera un ex-
trarendimente pusitive (readi
wento melio. 0.00), assurbendo
i tosul di gestione, Laltiviza di
massima eflicierza e quella re-
lativa el marset timing ((,35),
coa indicazioni di sistematicitd,
3ezue altes attivita (0,06). Meno

prevalente cella campo-
rent2 di market timing, che im-
rlica tendenz =lTents uvna eon-
dizioews di iscabilita in sé

6Tenpi € rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie cei fon-
di Crédit agricole asset manage-
meant sono ottenute effetivando
una valutazione poaderata dex

empo minimo: stima delle per

nelfondc ar.a per
-evitare perdite sul eapizals ini-
ziae; b) Ferdita maseima stima
perdita poternzalo massima ri-
speto al capitale inumale, perl'in-
tera durate del temdo dellinve-
stimento; o) Rendimentn atteso:
stimatean il 50% probabilit2) del-
la performance complessiva rea-
le, al netzo dell” nf'sziore, al tem-
po dellTnvest:mento L clussifi-
clie dei fonds, & diverst wmpidi -
vestumen, sunu cumpesle rclus
dendoquelli la cul strategia di in-
vestimento presenta la caratieni-
stica di un Terpo xinime minere
del Temya dell'investimenta, Nel-

Ml rmx ideala. I portafogli ra
{ presentano il meglic che K
ganara dei fondi Credit agrizels
45507 MANageTent pud esarime.
1€, in funziene di tra temp: di in-
vestimenta o di Fenchmark di ré
ferimentn dzssia. [ mighar: par-
1afogli di Credit agrich.e asset
managzment son0 eladorati in
maniera da gussiizzan i ren-
dimento abaso cn paranetn di
nschia panorinan (tempo mink-
wo e penlita massuna) cex baach-
mark. Al fine di evitars eccessive
frammentazioni, al massimo 200
atati considerati cnque fordi per
portafoglio.
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