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PREVIDENZA PERDUTA/3 BG{EEI ()& lentlta della propria pensione futura e l'assillo
della maggioranza dei lavoratori. Ma nonostante molti siti web offrano
meccanismi anfomatici di caleolo, il eaos & lotale. Un esperto spiega perché

Il grande rebus dell’assegno

di Sergio Sorgi *

tudi e sondagzpi non fan-

no che ripsterlo: gli ita-

liani sono molte precc-

cupati sl lora faturn

pensionistico, ma non
mestrana nessuna frecta o pre-
disposizione a risolvere il tema.
Ma come si [a a pensarci, quan-
do le risposte alle pit elemen-
fari domande previdenziali so-
no confuse e disorientanti?
Com:inciamo con la prima e piu
semplice domanda: con guantn
51 va in pensione ¢ quindi di
quanta previdenza integrativa si
ha biscgno? Nella tabella a cor-
redo di questo servizic, la socista
di consulenza Progetica ha ef-
fettuato un confronto tra le =i-
sposte date alla domanda dai va-
ri software di caleolo offerti via
internet al privatn da hanche,
sgT, aseicurazioni 2ce,
Risultato? A maggiodel 2006 non
¢’s uno standard minimo di con-
fronto tra situazioni previden-
zizli e cosi. a sacondz delle ipe-
tesi sottostanii ai vari maodelli,
il risparmiatore otfarra rispnste
variabili (per 50,000 euro d1 red-
dito lordo aanuo! tra 29 mila e
91 mila euro.
Tale variazione nell'ipotesi di
ealonlo della pensione Inps, na-
tura'mcntc.non significa che gh
strumenti siano approssimativi.
Al contrario, cgnuno @ del tutto
affidabile in sé, ma sviluppa ipo-
tesi che non sono confrontabili
¢ trasparenti al risparmiatore-
lavorstore.
Seconda tipica domanda: «Inve-
stendo 1000 enra "anno per 1a
mia pensione in un fondo pen-
siane, una polizza a rendimen-

IL CALCOLO DELLA PENSIONE! UN LABIRINTO
Caleoby della pernsione risnkzote g divers slromenti i stima
Ipotesi unica: maschio dipendents eth 40 anni, 15 di contribuzione . crescita reddltuale passata «mediav,
reddito atiuale 50.000 euro. Analfisi effettuate in magglo 2006
Fonte Reddito Pensione Copertue | Gap Gap
a scacenza divecznma percentuale | (mgcrio) |percentuale

Ania §9.613 3% | 27%

Arca Vita | 80451 68.918 88% 11.535 138%

BrlVita 152.079 29.730 5946%  13.314 | 4054%

Generaii 36.686 73% 27%

Ras 91.254 60% 40%

Alleanza 37.514 75% 25%

Claris 29.992 (anzanita) | 58,9% 20.000 | 40,10%

Ires 33917 68% 16.082 | 32,00%
Consrlerann l6 maafiche ael caeffictant conunane | A pansons A Al nata della 13353709

—i‘aeEcTQ'passa' ssalaefulra 2%

Nota

Crescnta futura: irflazion 2% acrescita
da 0% a 3%

Dinavica carmisra futura:
2% dl Infizzlcra « 2% di crasdita

[ta 60 (non calccla a 65)

Fome i¥anc Xnanza sy Daf Progeica

to garantito o una forme assi-
curativs, quanin posso allen-
dermi di ottenere alla fine del
piano®s. L.a rispasta che il pri-
vato otterra da banche e com-
pagnie si basa sulle normative
vigenti @ comportamenti conse-
guenti, e qui 81 incontrano altn

vestizain gestionidi titoli di sta-
{0

s una forma individuzle pen-
sinnistica assicurativa a preva-
lante contanuto azionario;

¢ una forma di investimento as-
sicurativo unit linked a preva-
lente contznuto azionario
Come 3i confron-

problemi interpre-
tativi. Nel corso
del tampa, in pre-
videnza 31 somo
sommaie norme
che, alla fire, han-
no creato una ha-
bele di rifre nella
quale & difficile di-
stricarsi. Immagi-

STESSO
PROFILO
PREVISIONI
4 VOLTE
DISTANTI

tano le cose? Lo
stessn sotlostanie
finanziario (ge-
stione separata,
pit 0 manc con-
frontabilz con il
mercatn dei Eitali
di atato a breve
termine) viene va-

niamo che un ri-

sparmiatore voglia capirz se &
meglio integrare la propria pan-
sione con:

* una polizza assicuraiiva tra-
dizionale {invesiita prevelente-
mente in Liloli di slato):

* una forma individuale pan-
sionistica assicurativa (fip. in-

lorizzatc a una
ipatesi di rendimento lordo del
4% se & tratta di una polizza vi-
ta; @ un rendimento (circolare
Isvap) dell'l o 3% r=ale (con in-
flazione consighata dol 2%) nel
easo di forme pensionistiche in-
dividuali.
All'interno delle Fip (Forme in-

dmduah pensionistiche), velen-
do considerare una linea azio-
naria, €1 otterranno preventivi
hasati sulle stesse ipotesi pre-
viste per la forma = gestione se-
parata (titoli di stato): rendi-
mento dell'l 0 3% reale e infla-
ziong consigliata del 2%. Questo
perché la norma riguarda il zi-
po di prodetto 2 non :l suo com-
portamenlo. Se. infine, a parita
azatta di linea di investimento
azionario, il risparmiatore ve-
lesse considerare una unit
linked, non sarebbe possibile of-
frirgh: alenna indicazicne sul fu-
turo, Infine, se a paritd sempre
di linea ci si volesse rivolgere a
invastimenti diretti, le normati-
ve considerano e consigliano la
valutazione del rischio, dal ren-
dimento atteso, delle probabiiita
di perditzs, del lempo minima e
ottimale ecc.

[l rischin, peraliro. e zema danon
sottestimare, o ha bizngne di sti-
me non di ipotesi, Infine, non bi-
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In Svezia il postino spiega due volte

In Tralia prevedere con che assegno si andré in pen-
sione, soprattutio per chi ha ancora qualche decennio
dilavoro davanti, s come ¢ 1l future nai fondi del
caffe. In Svezia, invecs, il caleolo, can le avyie avver-
tenze che si tratta solo di una simulazione, lo fa di-
rettamente Fistitulo di previdenza. E 1o invia a casa
& tutti 1 lavoratori, con una lettera scritta nel in-
guaggio pit semplice possibile. 11 sito lavoce.info ha
pubblicato, tradotta in italiano, una di queste lettere,
inviata a Johanna, lavoratrice dipendents, che ha
avuto un bambinonel 2001. Nel documentn FTnps sve-
dege 81 preoccupa di spiegare la tabella pubblicate qui
in basso, precisando: «['amunontare della sua pensic-
ne futura dipende dai suoi anni di lavoro, dall'am-
montare de: suoi redditi da lavore e dalla crescita del-
I'economia svedess. In quasto resocontn abbiamo ipo-
tizzato che il suo reddito da lavaro eresca in linca con
il reddito medio svedeses. E non finisee qui. AJohan-
na viene ricordato che cltre alla pensicne gestita dak-
Ia statn, potrebbe perrepirne una integrativa. «Melte
persane ricevond una pensione da altre fonti: queste
SOmme 1on sono comprese in guesto schema, ma ran-

Con una cresaita dello 0%

dono Ja sua pensione totale piu altas. La lattera con-
clude elencando 1 siti degli istituti dove reperire
maggmori informazion: o fare la propria previsione
pensionistica.
Inrealta anchelInps offre la possibilita di fare qual-
che caleolo. Tra i «serviz: per i cittadino: offerti on-
line compare infatti anche I'estratto coninbutivo e
ealeclo simulato della pensione, «Non si sratta di un
caleclo approssimativos, lengono & previsare dall’i-
stituto, «ma effettivo, sulla base dzi dati conbenuti
nel nostro archivio». Proprio perché si tratta di dati
reali, viene adottata la precauzione delFaccesso at-
traverso un codice segreto. Nel 2003, sono stati oltra
7 milioniicalecli della pensione effettuati per via fe-
Jematica. Per chi non disponesse invees del eompu-
ter, Aeamungue attivo ilnumero verde chericevauna
media giornaliera di 18 mila telefonate, con picchi
che arrivano fino alle 40 mila in concomitanza con
Fintreduzione di nuove norme.
La differenza con la Svezia, pere, @ sostanziale, LIn-
ps si limita a fotografare la situazione al momento
della richiesta. E utile, incomma, a chi pud gia an-
dare in pensicne e si inlerroga ma-

T J1E1E : isulla lenza & rimaners
COSA E SCRITTO NELLE LETTERE SVEDESI gmaﬁmizioﬁmhﬁ@ del

Con una crescita del 2%

sistema pensionistico italiano, in-

2 61 anni 8.800 corone mensii

13.000 corone mersili

somma, mettersi a fare previcioni
a lungp lermine non & consiglizhi-
le. (riproduzione riservata)

i 65 arni | 11,600 coone mensii

18.400 corone mensili

* stime e non ipotesi (modelli

- 70 anni 16.700 corone mensili

probabilistici & non determini-

29,300 corone mersil etiel);

¢ valorizzazion in euro alluali

mma

¢ non nominali (la previdenza
richiede valutazicni in potere

gogna mai dimenticarlo, i! vero
e proprio rischio della previ-
denza é nell'oscillazione della
rendita pensionistica e non nel-
T'oscillazione del capitale a bre-
ve. Questo comporterd una va-
lutaziore del rischio ben diver-
g¢ da quella rituele ¢ a breve

termine che ancora oggi preva-

le.

Occorre quindi che le autorita
di controllo e le societd finan-
ziarie reglizzino uno standard di
confronto tra bisogni e soluzio-
ni , laddove tuttavia standar

dizzarz non significa affatio
uniformare ['esempio pil si-
gnificativo di trasparenza basa-
ta sul risparmiatore & oggi pro-
babilmente quello offertn da F'sa,
T'Authority di controllo inglese,
che ha propusto e condiviso con
1l mercato regole omoganee per
il mondo dei mutui, gli investi-
menti e le previdenze e ha agi-
to affinché fossero evidenti al ri-
sparmiatore gli assunti sui qua-
li 1 basano le stime.

Uno standard italiano deve an-
dare verso:

d’acquisto e non in denaro vir-
tuale);
¢ analisi che cansiderino sem-
pre rischic e rendimento;
¢ valutazioni complessive e non
parziali (la finalitd ¢ una ren-
dita e dunque biscgna indiriz-
zare le valutazioni di rischio e
rendimento anche sulla fase di
erogazione della pensione).
Solo cosi gliitaliani potranno ca-
pire e deridere, invece di aver
paura ¢ non decidere. (riprodu-
zione riservata)

(*) vicepresidenie di Progetica




