Bi20 di stramenti d: coperturs,
denvats ece. [ msultaty fmale ge-
sticnale di Bright Oak plc (clas-
sefJdortenito medianteactivith
dise ezione dei titoli '524%), in se-
conxdn luega da ativitd dimacket
timing (2% in terze lupzeda al-
kycazione dei marcati (12%) e, o-
fime, i alire atlivita (75%). Natu-
ralmente 1 valori devono essere
interprelati teneade oty del
vontenuto grado di attivita ge-
stionale ¢ dunque non indiche-

renchmento/rischin delle ablity
gestionals. L'sttwvita i.
nale gastionale tende

_PROCESSO

stiorzle sagnala che ¢ da atten-
dersi da Bright Csak ple
SS0  risultati gestionali si-

nelenwplessnancr sct- AL GESTORE anificativamente stabili

trarre o agziumgare

comporenti sigrificative di ex-
trarendizenty rispetio ai mer-
bl assorbendo 1 cost di zestio-
ne (rendimentomecio:-),01).Ax-
che i valori di efficienza devono
essere interpretati in relazione
al grado di attivitd gestionale
che, e3senco eircoscritto, ricuce

nel temypo in relzzone ai
merceti d: riferizents.

6'1‘empi ¢ rendimeali preve-
dibili. Le grad aatarie dei fon-
di Brighv Oak pk: (classe A} scro
ottenute effetivando ura valuta-
sione poaderata dei fattori i -
schio & rendiments in particolare

Jeimziale per lintera durata del
tempo dell'investimentc; o) rendi-
mente artess: stima (san il 50%
probahilita) della performznce
cumplessiva reade, al netto del-
l'inflazione, al tempo cellinvesti-
mente. Le classifiche dei fondi,

diveersi bempi i myvestimzol, so- -

no composte inchudendo qaelli la
cui strategia di invessimento pre-
senta la caratterist:ca i un fem-
ro minime minore del tempo del-
timento. Nelle cleas:fiche
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La sicav Bright Oak del Monte dei paschi di Siena ha uno stile indicizzato. R
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mercati: nsultati derivanti dalla s 3 TUTRTT
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Puo esprimare, ir funziare di tre
terrpi di investimento e di ben-
chmark di riferimentn classied, [
miglicri portafoglici fondi Bright
Qak plo (classe A) sonv =laborati
in maniera da massimizzzre i
renudimento elesovaa paramelri
di rischio pari o minori (tempo
minimo o perdita massima) dei
benchmark Al fiaz di evitare ec-
cessive framxentazioni, al mas-
simo sono atat: cersiderati cin-
que fandi per portateglio,
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