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277 INGESTIONE
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La
di a

1 processo al gestore di gue-

sia settimana analizza 1 36

comparti Fictet funds della

Banque Pictet, una delle

nagggn bancae private
svizzere. Ecco 1 punti di forza e
quell: di dekolezen.

18tilewstuuul' e Sievidenz.a
un gradn di atzivith misuram
quancificabile nel 8%:in altri tor-
mini, il 5% delle perfarmance s>
no detarminata dal'attivita ga-
gtionale e il mmanente dalle
re.'fomnnce d2) mercati, Lo sti-
¢ di gestione risulta indicizzato.

2()1ienhmenm gestinnale.
I orentamento gestionale evi-

danzia un Heta pari a | indican.
d> una pesizione contingenta-
menta nputrale verso | merecti di
rifsrimente 3ui quali viens man-
tenuto un approcsio di rilevante
diversificazions.

Smnchldrendlnm [ gra.

i evidenziano ileampodi va-
riazicne del potenziale di nischio-
readirento in funzidne dal tem-
. A 36, B0 ¢ 120 mesi serc sti
meti | valorl minimo € masaimo
dalla perdita massima potenzia-
le sul capitale inizsale durante il
tempo di invesiimento nomché
minim> @ massime del rendi-
mento atteso totale reale (al net-
to dell'inflazione) al termine dal
tempo di investimento,

Punti di forza e di debe-

ez2a. La pericrmance gestio-
nale lotale & stata seomposta in
nuattro anilita di hase he forni-
secno indicazioni cirea la stabi-
lita o mmstabilita dei risultati ge-
stionali ne. tempo: a) market ti-
ming: rsultati dervanti dalla
capacitd di anticipars ghi anda-
ment d2 mercati; b) selezicne
wercati: risuliati derivanti dalla
scelta dei merzati, per psempio
S0VFAPDRSATA 0 SottOpesare mar-
cati geografici o settarialy; ¢) se-
leacre titch: neultetr deswanta
dalla szlezicne di sitoli; d) alire
attivitd come, per eserpio, I'uti-
liczo di ssrumerti di copertura,
denivati ex. [l risultato finale ge-
stionalzdi Pictat funds(elasse P)
b ctrenuty madiante atrivita di
selezione ded titoli (55%), in ze-
sondo luogo da mariket timing
[44%), in terzo luogo da attvita
di allocazicre der marcati 120%)
¢, infine, da altre attivitd (2%).
Pur tenerdo conte del cirouscril-

P PROFILI DI RISCHIO...

stione del compartl svizzeri Pictet funds risulta indicizzata, con un grado .
ivita del 5%. Ma l'extra rendimento che produce l'investimento e positivo PROGET CA
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4% 352%
w grado di attivith gestionale o toli (0.48),allocazionsde: werce-  Tempe winimo; stima cellaper-  sifiche sono riporiati 1 primi 5
stile caratterist:co gestionale & i (0.17), altre attivita (-0,17) e, manznzé nel fondo necessaria  fondi della gamma.
quellc diagire sulla selezione dei  infine, markel Liming (-0,44).  per evitxre pendite sul capitale
titoli. Tuttavia 'efficients complessiva iniziale; b) Perdita maasima: sti- TN mixideale. [ portafoghi rap-

Analigi di efficienza. La’f-

sembra essare gistemarirs o Te-
levate grado di cortrollo sul r-

menza & misurata dall'infor-  echio specificc gestionale segno
motion ratio cesig dol ——====s— lachkedda attenderaida
raprorta rendimeato/ri- nw!m Pictat funds ana cond:-

schiv delle abilita ge- AL GESTORE cione di persistenza dei-

stioneli. Latiivitafnale
gestionale emera un significati-
vo extra rendiments pesitivn
(readimento medio: 0,08]. I valo-
= di efficienza devonc eceare in-
terpretaiiinralazianeal "adc di
attivité gostionale che, azendo
cirecseridto, ricuce la rilevanza
delle indicazioni selezione dei L-

Yefficenza nel tempo.

Tempi & rendimenti pre-

vedibili. Le graduatorie dei
fondi Picta: funds Iclagse P) so-
no oitenate effettuaado una ve
lutazioas ponderata dei fattori
di rischio ¢ rendiments in par-
ticolare vengone indicali; #)

ma perdita pctenziale massima
nspetto al capitale minale, par
liatera durata dol del:
liavestimente; :) Rerdimento
attesoc stima [con il 50% proba-
bilita) della performance com-
plassiva reale, &l netto dedfin-
flaziane, al tempo cell'Tnvesti-
manto, Te elagsificha dei fondi,
a diversi tempi di invest:mento,
£ono composte includendo quel-
li la cui sirategiadi investimento
presznia la caratleristica di un
Tempe minimo minore dg! Tem-
po dell'invesiimento, Nellz clas-

prosentane il meglie che la
gamma de fondi Pictet funds
(elasce P pud caprimere, in fun-
zicne di tre vempi di investimen-
to e di banchmark di nfermento
clessici. [ miglioni portafogli di
fondi Pictet fands s eaborsti
in maanlera ca massimizzare il
randimentaattess con paraxetri
di riechio pan o mmo (tampo
minimo ¢ parciie massma) dei
benchmark. Al fine di evitare ce-
cassive ‘rammeantaziond, al raas-
simo $on» stati considerati cin-
que fondi per portafoglio.
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