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performance dei mercati. Lo sti-
Ie della gestione nsulta prucen-
tamente indirizzate.

20rienmenu gestionale.
Tonpntamertngeationale avi-
denzia un beta irferioze a 1(0,8)
indicandn vna posizone contin-
gentamenta difensiva verso i
mearcali di riferinena,

Rischio/rendimento. 1 gra-

fici ev denzianc il carapo di va-
riasione del potenziale diriachic~
rendimento in funziore del tem-
pe. A 36, 60 e 120 mzai son0 eti-
mati i valori minimo ¢ massimo
cella perdita massime potenzis-
12 sul capitale in:ziale curnnte il
tempo di investimento nonché
minmo e massimo dal rendi-
mento atteso totale reale (al nat-
to dell'milazicne) al termune del
topo di invastimeats.

Punti di forza e di debo-

lezza. La performance z2stio-
nala tatale & gtata searaposta in
qusttro abilita 4l base che “arni-
senna indicaziond cirea la stabi-
lita o {rstabilita del risultati ge-
stianali nel tempa: a) market ti-
ming: risultati ceriventi dalla ca-
pacitd di anticipar: gl ande-
mensi dei mercati; b) sehziune
mercast:; ryvulbatl derivanti dalla
scelta dei merceti, per esempio
sgvrappesare o sottopssare mer-
cati zeografici o settorali; ¢! 3e-
lezxone titolk risultat dacivani
dalla selezione di tiwali; d) alire
attivita come, per esexpio, l'uti-
lhizzo di strumenti di copertura,
denvati sce. [l rieulzato finale ze-
sticrale di Euromckiliare inter
nationcl fund sicav (clazse A) @
ottenuto in primo luoge median-
te attivita diallocazione 4t me:r-
cat: (50%), seguono lattwita di
selazione dea titolr (29%), il
market timing (13%) e infire le
altre attivita (8%) Lo stile ra.
retionstico gestinnale ¢ quello di
agire pravalaatemente sulla al-
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locazione dei merzati.
Analisi di afficienza. L'effi-
sicnza ¢ misurata dall'iafor
mation ratio essia dal

repporte rencimentolri PROCESSO

schio delle abilith goetio-
nali. Lattivitd finale ge-
stionale genera un ex-
traraadimante positive \rendi-
mente medio: (,01), assarbendo !
a¢esta digeatione. Lattivita di mas.
simz ethaenza & quella relativa
ala allocaziane del mereat:
10,261, segue il market timing
(0,16} Menc aMicienti Ia compo-
nenti di elazinne dei titeli (-0,47)
aaltre activita (-0,29), con indica-
zioni di sistematicitd. Leflicienze

somplessiva delle attivita geatio-
nali 3zmbra esscrs bea sostenuta
da un'apprezzckile attivita di ol
locazions de: mereati peraltrosti-
Ie caratienistico ci Euro
mobiliare international
fand sicav. Cid ndica che
@ da attendersi risultzt
gestionali tandenzigl-
menta grabill ned tempo.

6’u!em§: e rendimenti pre.
edihili. L2 gradnatenie dei
fondi Enromabiliara internatio-
nal fund gleav (elasee A soro ot-
tenute effettnanda unz: valuta-
zione penceraa dei fattori di o-
szhio € rendiment» in particola-
r2 vengono indicat::a) Tempo mi-

nimox stima della permancnse
ncl for.do neccssaria per evitare
ita sul capitale m:ziale; b}
dita massima: stima pardita
potenziale massima rispetio al
capitale miziale, per l'intera du.
rata dol temp) dellinvastimen.
to; ¢) Randimento atteso: stima
(eor 1l 50% prehahilita) della
performance complessiva raale,
al netto dell'inflazione, al Zempa
dell'invastimenta. T.¢ elasgifiche
dei fondi, a divarsi tempi di in-
vestimentd, 8o compeste in-
cludendo quelli |a cui strategia
di investimenlo presenta la ca-
rubleristicadi un Tenpo winime
minore del Temps dell'nvesti-
menio. Nelle dassifiche sono ri-

portat: i primi cinque tcndi del-
la gamma.

'l mix ideale. | portafogh rap-

preseazano il meglio cha la gam-
ma dei fondi Euromobiliars inter-
national fund gicav pnd ssprimers,
in funziare di t2e tempi di investi-
mertnad: kenchmak dirferiman.
to elassie, T migliari partafagl di
fandi Eummobiliare Ttarmational
fund sicav sono elatorel nnans
rada massimizzare il rencimen
akieso oon parametn di mduo pan
o mivari (Gempo winne & prdite
wassana) dei benchmack. Al fine d:
evitare eccessive frammentaziori
al imessin sero stati considerat.
cirgue fondi per pertafoghio
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