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~_IN GESTIONE

Tnvesco & attivaal 33 %

Lo stile di gestione della sicav ¢ determinato
del gestori. Che i rivelan

1 processo &l gestore prose-

e nel viagmotrai fondie

sicav istibuiti fuon d'Ita-

lia, s1a da soc.etd di gestio-

ne italiane sia da quelle

estere. Questa seitimana 2 fini-

re sokto .2 .ente degli esperti di

#tica 3on¢ | 31 comparti del-

Ia sicev Inveaco funds dell'omo-

rixo gruppo internaziongle. Be-

oo tusti i punti di forse e quelli di

ccbolezza cke cmerzone dall'a-
nala.

1861: gestionale. Si eviden-
zia un roagguardevcle grado
di attivita quantifiechile nel
33%:1in aliri tarmini, il 3% del-
la performance & cetarminato
dall’att:vita gesticnale ¢ il n
manente dalle performance dei
mercat). Lo stile della gestione
s pud classificare come attivo.

Orientamonto geetionale.
L'orientamentc gestionale
evidenzia un keta pan s 1 in-
dieande ana pesiziona neutrale
verso ¢ mercati d: rifarimento.

3Rischiofrendimento. L gra-
edfici exidenziano  camps di
variazione de! potenziale di ri-
schio-rendimento in funvione
del tempo. & 36, 60 @ 120 mesi
sono stimach | valon minmo e
massimo della perdita massima
potenziae sul capitale iniziale
durante il tempo di irvest:-
mento nonché minimo e massi-
ma del rendimento attesa ats-
le rezle(a’ nettn dellinflazione)
al termina del temna di inve-
stimento.

Punti di farza a di deho-

lezza. La perfarmance ge-
stinnale totale & stata scompo-
sia i quatten abdit di base che
forniscano indicazioni circa la
siabilita o instabilita dei risul-
tuti gestionali nel wempo: a)
markel ming: risultali deri-
vaati dalla capacild di antic-
pare gli andaments dei mara-
Li. b) selezione mwercai; risulta-
Li derivanii dadla scelta dei mer-
call, D21 esempRo oY rapesare v
sottopesare mescat geograllao
settoriali, ¢ szlezione titoli; ri-
sultati derivanti dalla selezic-
ne di titeli. d) alt-e attivita cc-
me per eseropio 'utilizzn di stru-
menti d: copertura,derivati ecc,
[l -isultats finalz gestionale di
[nresco funds (classe B) ¢ otte-
nute principalmente mediante

0 essere piu abili ne

ﬁer oen un terzo dall’operato
a scelta dei mereati ¢ dei titoli
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altivita di zllccazione dei mer-  Le activitd di massima effician.  necessariz per evitare perdita  ma.
cati (46%), ir secordo luogo da  za zono relative alla seleziore  sul rapitale inizizla; b Perdita
selezionz dei titoli (33%), e in-  dei titoli 10,03’ 2 di allocazione  massima: stima perdita poten-  r711 mix ideale. | partafali
fineda market timing(16%).La  dei mercati i¢,09. Meno effi.  7z5le massima rapettc al sapi (ra]:presonmm il maglio che

componente defle altre atbvila
risuita assente. Lo stle carat-
ter:stico gestionale ¢ quelle di
agire prevalentemerte
sulla allocacivoe dei
wercali.

Analisi di efficienca. L'ef-

ficienza & misurata dal-
l'information rasioossiadal rap-
portn rencimentorischio delle
abilita gesticnali, Lattivita fi-
nale zestiomale g2aerz un si-
gnificativo extrarendimento po-
gitivo (rendimento medio: 0,0%).

ciente l'attivita di market timirg
(-0,17). Tutlo ci¢ indica che & ds
atlendersi risultau geslivnalief:

ficienti tenderzialman-

PROCESSO ¢ si:hiii nel tempo.

AL GESTORE

Tempi e rendi-
menti prevedibili,
Le graduatosie di Invesco funds
(classe E! sono cttenute effel-
Luandy una valutezone poade-
rata det Cattori di rischio ¢ ren-
dimento in particolare vengone
indicat:; &) Tempo minimo; sti-
ma della permaneaza nzl jonde

tale iniziala, per I'intera dura-
ta del tampo dell'invest'men=c;
' Rendimentoattesa: stima(con
i1 50% pronabilita) della perfor-
marce complessivareale, al net-
to dell'inflazicne, al tempo dal-
I'Tavestimenta. Lar essifichedei
fonci, a diversi tempi di inve-
stimento, suno eompusie inclu-
deado quelli fa cul strategia di
nvestlnenw presenta la Cd at-
wristica ¢i un Tempo minimo
winovre del Tempo dell’investi
wentw, Nelle dassifiche sono ri-
poctati i primi 5 fondi della gam-

Ia gamma dei “ondi Taveson
funds puh esprimere, in funzio-
ne d: tre tempi di irvestimento
e di tencamark di rifasimerto
classizh I migliori partafaghi di
fondi Invesco funds (¢lasse E)
sano elzbarati is maniera da
mussimizrare || rendimanun at-
D280 con paramet nmrmhxupc-
rivminur. {Lenpo inime e per-
cita massima) dei benchmark.
Al fime di evitare eozessive fram-
DIENLAZIOR], 4. M4SN S0
stali considerali ciogue fondi
per portaioglio

Lo elabovazioni sono efotiuate daka sccieth indipendenie di consuienza Progatea. | modalls of
anaisl UTNZZ'0 @ 'nvestman! “roni6r: R CasSrzIond 00N 2Spa'T XTI 8 B2 & Jal'e assun-
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anpdie 3o Dasely su elaboraaont rijorose o datl ¢ s imocet oY Invesymsnio quan'ianyi aervan

dalla pis qualiicata rieerca, hanna uno acope I lo val. N al

to defla I Maberazione. o indicazicry elatve al p'din m vw-)m/mm dd;mdrm (m'r-
PO e F Mrrestimenfo, pevdika poler gale daiarie ¥ lenpe dofdimestiine ks, erefroerito -
tes0) sotfolineano che o1 tratta o 2tme 1RYstchs e POLSOND Sesers offartuste 2 dhvevsl gradk di
proLapies.




