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1 prozesso al gestore di que-
sla seliimana metts actto
Ia lente i ccmparti di Bal

global funda

Stile geetionale. Si evidenzia
un di athivita msurato
bile nel 7%: in altn ter-
miri i T%dalle performance pde-
termirato dal'attivits gestianale
e il rimanenta dalla performance
dei mereati. Al find di una pid ac-
curata definizione cello etilz ge-
stiunale Ianalisi & effettuata sui
foadi i cui benchmark risultane
cosrenti con 12 modello utifizzte ¢
durque al natts dei prevaleas ob
igazicnari fleccibili ¢ altre spe-
oL Lo stale della gesto-
ne risukta prudentermente 1ndinz-
zato.

il 7% delle periormance ¢ determinato dall'atiivitd del money manager PROGETICA
COSiLA FERFORMANC’E MEDIA [DENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Compasizons partabolly Donderae dea socizti i fundore Us puso
Numeroc OICR 22 sul forave dade riscree gastlo: primi § OICR
Copertuia Gamma va categorie Asaoestionl 4B%
Rri-A North Amarica 334 apan 6,7%
Ranciments annusle al 18.07.06 miglicri S DICA & Gamma 134% . T
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BNL-A contnestal Eurcpe 10,44%
Portaaghic pondarato delia gamma aralizzata OICR .88% N ALTAI 203%

Orientamentn gestionale.

T Jarientamerto gestionzle evi-
derzia un besa superiore a 1(1.1)
indicardu unz prsizione conkin-
gente lizvements aggressiva verso
1 mercaki di riferimente.

Rischio/rendimento. [ guﬁ

3 eviderziano Ul camgo diva-
riazicne del petenziale di
risehiokrendimenn in funzime del
tempa A 36, 60 2 120 mesi sond
stimasi § valord minimo e massimo
dells perdita massimu potenziake
sul capilale iniziale duranse :
tempo di investiments moncké mo-
(.20 e massimo del rendimerto
attesc rezle (al netto dellinflozio
ne) al termine del tempo ci inve-
stimento.

4 Punti di forza o di debolez-

La parformanes gestinnale
@ steta sompasta in quattro abi-
lita di base cha farnisonan indica-
Zioni elrca 1a seabilita o msabilit
dai risullati gestivoali rel tempo:
a) Merkel Liming: risaltati deri-
vanti dalla capacitd di anticipare
giandameas dei mescaki; b) Sele-
zane merca: risultati derivanti
dalla seclta det meresti, per asam-
pio sevrappesare o eottopezare
mereati geagrafict o settormal; 2)
Salezcne titak: risultati derivanti
dalla selamane di titali d) Altre at-
tivita come per esempio Untilizzo
di stramenti di ropertur, derivati
eve. [Trisultate Anule gestivnale di
Erl globsal funds pc (classe A) g ot-
tenate io prime luogo mediante
aktivita di allocazione de: ercati
(699, seguoas ['attvita di selezio
ne dei titoli (179), :1 market ti-
ming (10%) e infine 1o altra atii.
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il gestore & prudente

Lo stile di invesiimento dei comparti Bl global funds risulta indicizzato. Soltanto : ;
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LE MIGLIORI RICETTE CON 1 FONDI BNL. GLOBAL FUNDS PLC
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rita (4%). Le stile carastoristion

crente di selazione cei titcli

gestionale & d agire sulla alloea 0,11). Uefficienza complessiva
zione dei mereati, delle attivita gestioncl: sembra
eggare ben sostenuta da ina ap-

Analisi di efficienza. Uaffi-  prezzshile sttivita di ellocazipne
cienza & misurata dz17informa-  dei mersati peraliro stile caratie-
taom ratio oasia dal rapparto endi-  ristico di Bnl global fund pic, Cio
menta/rischin delie abi- indica che & da attendersi

lit gest-omali. Cattiviia _PROCESSD  risultati gestionali ten-

Anale gestionale penera AL GESTOR!

un extrersadimento po-

sitivo (rzadimerto medio: 0,041,
assocberdoi sesti di gestior.e. Lat-
tivise di mezsima efficicasza @
%r:lh relativa ad altrs ativitd
{0,47), eon una indicazione di si-
siematicita, segue il market ti-
ming |0,19)el'a loeaznane del mor-
cati (0,17) Mena pffcente |2 cam-

E denzialments stabili nel
tempe.

Tempi ¢ rendimenti pre-

vedibili. Le¢ gracuatorie cex
fondi Bal glotal tuads Ple (dzs-
$6 A) 3eme d:tenute afartnandn
una valntazione ponderata dei
fatteri di rischio € rendimento
{n Darticolare venguno indivati:

a) Tempe mimimo: stima della
permanenza nel ferdn necessa-
riz per avitare perdite sul capi-
tale ‘nizide; b) Percita messi-
ma: suima perdila polenziale
massima rispetio al capitale ini-
ziale, per linteca dursta del tem-
po dell'investimerto; ¢! Rendi-
mento attese: stia (con il 50%
probabilita) della performance
compleseiva raale, al natto del-
linflazion?, al temoo dell'inva-
stimento. Le dlzssifiche dei fon.
di a diversi temp: di invasti-
manto, sone compost2 nclu-
dendo quelli la cul strategia di
investimenlo presenta la carat-
teristica di un Tewpy minime
wircre del Tempo dell’mnvesti-

meznic. Nelle classifiche sunw ri-
portati i primi cicgue fondi.

1l mix ideale. | po:tafoﬁ].i
rappresentano i meglioche o
genmadei fondi Bal global fande
ple pud eaorimers, i funzione di
tre tempi di investixents e di
berchmzrk di rifan nenta elassi.
e [ mugliori pertafogli di fond!
3n! glabal Aunds plz sane elabo-
atl in maniera da massimizzace
i1 rendimento a:tes0 con pera
metri di rischio par o puno
(Lewpo minixo e perdita massi-
ma) dei kenchmark.Alfinedi evi-
are ecceasive fremmentaziond,
al massimo zanp atati conzidern
t1 cinque foadi par pertafogio.
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