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LE PROPQOSTE DI ING DIRECT
lpologa vPan_m‘n ninzzezicne Nore
tacgo ficco IRS di pericdo + spread
1asso variahie Euribor 1m/385 + spraad
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p seplte di marketing
artuate 4a questa ban-
ca hanno sicuramente
rivaluzionato il merca-
w italiane, La distri-
buzione esclusivacente attra-
verso il canale .nteraet con co-
sti contenut: ¢ trasparsati nella
laro applicazione, noa aveveno
mai trovato in Italia dei scgua-

e

[ng Direct ha iniziato la sua at.
tivita ealo na. 2001 con lotferta
doll'ormai famosizzimo Conta
arsncie 2 4opo tre enri, nel mag-
gio 2004, ha ‘anciato il son pA.
mo mutun, il Mutuo arzncie a
tassn variahile, eni da poeo tem-
po ha fatto saguire la
versiune & Lassu Jssq.

I mului vgxetto del
conlronto. Anche nell'afferta di
wutui | banca é riuscita a man-
terera fede alla sua filocofio ind
ziole: masaima complicita di
dotto, coati contenuti ¢ mascima
srasparenza nella loro applica-
zione.

Ma came scegliers tra le duever-
s1001 offorta” Cave pas3ona cam.
bigre le velutezioni, g8 variana
le durate cersiderate e gli sea-
nari di mercate? A queste do-
mande abbiumo voluw fornire
una risposta col test di guesia
selbimana, il Muluwo arancio nel-
le swe due versioni (tassc varia
bils e tasso fiaso, dus solusion:
~pure-), sano atati scttopasti al
nostri test sulle durate d: 10, £C

_DUELLD
TRA MUTUI

(Occasioni in rete

I Mutui arancio sono offerti a condizioni molto favorevoli
S1 al tasso variabile, se i tassi crescono in modo graduale

rate iniziali del tessy variakile
sonc sempre piu contenuti di
quelli Jal tasso fHsso. Con l'al.
lungamentodel pianoqueste dif-
ferenze aumentano (dal 6,3% per
durata 10 anni, al 22 9% per dn.
rata 39 anni, passandn per il
13,1% de! 20 annil.

Nel test con duraze 10 anai, il
mutun 2 tasso variabile risulla
sewpre il piu econgmico,
mentre azllo scenario di
crescita moderata dei
tazsi A suoris 1044
eurc) ¢ tale da assorbire il po-
tenziale di rischie di questo mu
tuo, nell>seenario di crascita ole-
vasa ladifferenaa trale rate del-
le dua eoluziom 81 riduce a solt
24 euro (che raporesentanc il
2.2%). :

Con durata 20 anni i cue murtnl
ripranenger.a compartamentd si-
mili a quelli pracedentemente
dascritts, anche se ks dilfersnze
trz ledue rate, nelbo scenario pit
nezalive, cresce a 53 euro (pan
a +8,3% delle rata del tasso va-
riabile) che riesco solo ad assar-
bire in parte |a sua meggiore ri-

achipait.
Infine, con durata 30 anni, men-
tre nello scenario di eroocitc mo
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Legenda

W Scenari di prova: gli coenar
Euriber sono clabarali col Mo-
deilo quaatilctivo mutvi, Mgm,
di Frogetica; per ogni soenanic,
soro indiceit tazso madio ¢ de-
viaziore stardord; Juest'ultima
rappresentn Fampwerze media,
risnette ol insen medin

LE CONDIZIONI DELLA PROVA ettt
Eurlbe 1m/83 CRESCITANCCERATA | CRESCITA ELEVATA B Risullati del test: i vwiori si
Taso | Tussy | Dwiaz | Twse | Deuaz | TWeriswwoa st i 100 rede
Durata ininado | medo | stsndard | medio | stancat ﬁam:w“m:&uaht:‘km
o10anni | 2087 | 3342 | 1275 | 4,096 | 1517 |  ticomsideranios pion damror
emanm | 2837 | 3000 | 1,648 | 3444 | 1704 |  fomentcrealicea Dodivete
| . | } ziori standard oltzaule constde-
| *30anni | 2037 | 2825 | 1,087 | 3,803 2,602 randotuiti s piani d'om
| ®#IRS10 [ 4,300 manto realizzati. La D, in questo
cazo, @ indicativa della rischic-
*IR520 | 4,640 #ila; quella riferitc alle Rate
* , 8¢ presenty, [e vorin-
® [RS 30 | 4,580 zieni del piano d'ammrertonen-
to, quella riferitn o Montanty e
gorbire lasuasonsibilitd allemo-  seite moderatadei 1288, con qna- n"'m! m!dl la ‘":"I‘Mdu‘;
difieazioni di tasso, rello soena.  lunque durata. In quests con- o ‘“”‘I vadori i
rio pin nagative 11 suo ~ischin @ dizioni il csparmie offeriv co- t'l'wr)dci sl m‘:z vcn’t_s-
taleda richiedare un‘attentava.  pre il rischio ci oscillazioni cel- ckia: Jerm: 1T i:‘;:';f' q:_:““m
lutazione tramaggior costo (+52  lasuarate. [l mutuoa tasso 5s- 220 a‘i‘
euro) del tzxso fisso come con- ), invece, non ¢ ndicato in sce- il ris P “"u'd"-s zcnnraacﬂ <
tropartita alla sua sicureaza. nari co; crsscita mederats dei |- i!dmﬁa & oalgfc::‘:‘
tassi: diventa invece pil con- : ; o
Ixisultati. Verificato ccmeidue  correnzial>neglissenari pi no 3P¢l e u’ e m“‘”l ::7;0 m

mutui, offerti sntrambi a condi-
zicni particolarmente favorevo-
1i, 31 campertano nei diversi con
tooti, pesciamo derivare le oe-
et cansiderazioni geaarali.

| mutuo 2 taeso variaktile a il

vi. [o questi contesti, nelle
iverss durats, il suc maggior
easto va valutato, consideran-
dolc in rapporto alla sicurozza
offerta, ir. mode cke ogn: n-
sparmiators possa fare la seel.

vogiladurata del mu'no &
spread (I% per durate fino 2 10
anr, 1,5% fino a 11-20, 2% finoa
21.30; 2 £% per durate superiori
a 30 anni - con Ire 30 anal). Mi-

2 30 anni. derota ko convenierza del tasso  mutuo sempre indicate negh  ta di trade-off a lui pii coeran. ghiore kLo fem, pin efficienze 2 1l
Naoturalmerte gh importi delle  varmbils parxette anccradias-  scemar contraddistinti da ere-  ta. (riproduzione risarvata) i
I RISULTATI DEL TEST

Muluc durata Rata CRESCITA MODERATA CRESCITA ELEVAIA
g inizele ™ Ram Manani Dumie___iem’| __ Fak Merran Dwae _Lem”
*rispato 8 rwse Aranco Feso Woda Devisand| Meda Dev.stanc | Mecia  Cov.shanc. Meda | Levstand | Mada  Davsand  MeFa_ D stand
Aanclo Flsso A 1065 | 1063 0 1231@._ 0| 120 I D = |18 | 0 m.wc 0 . 120 0 -
Asancio Varlablle = 1005 | 1026 52 |weem| 5291 | 120 0 (1,00 1044 | &4 [12620€ 5138 | 120 | 0 086
Mutuo durata Rata CRESCITA MODERATA CRESCTA ELEVATA
20 annl iniziale Ram Manand Dusata lam. FRate Nortanti - Dule  lam.
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Mutvo durata Rata CRESCITA MODERATA | CRESCITA E_LEVATA
30 anni iniale am Monmni Dumte | lam | Rato Montent/ Dwals  lam.
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