MILANO FINANZA

29 Luglio 2006

| processo ul gestore di que-
staseitimana prerdein con-
silerzzaone i oympart estect
di Antonvereta Abr Amro
investmerit funds.

Stile gestionale. Si evidenzia

un grado di astivita misurato
quantificabil> nel 4%: in alts ter
mind il 4% delle e & de-
terminato dall‘attivita gesbonale
o1l nmanpate dalle performance
deymercaty Lo stilech zeeticne n-
znita indiciz2ata.

Oriantamento gestionale.

Lormnzmento gestionae evi-
derzia anbets dipoco winoredi 1
10,9) indicando una pasizions con-
unzestemente cifersive varsoi
xercati di nferimenta.

Rucludrcndnmcnto. [

o evidenziane il can‘m i va-
riazioaa da. petanziale di rischio-
rendimeato ia fenzione del tampo.
A 36, 50 & T2) mes1 sone stimats 1
valor: minimo @ masaimo della
parcita messira potanziale sul
capitale iniziale durenta il tempa
4 invastimenta roxchs minimo e
massimo de| rendimento ztteso
atale reale (al 2etto delinflazio-
ue) al termine del tempo di inve-
stimenta.

Punti di forza ¢ di debalez-

za. La performance gestionale
tctale ¢ stata secm in quos
tro chilita di bese che farnisecno
irdicazioni circa 1a stabilits o in-
stabilité dei risultac: gestionals
nol tampo: 2) market iming: rsul.
tati denvanti dzliz capazita d: an-
tivipare gli aadamenci dei merra-
ti; b selazinne mereati: risu'tati
derivanti dalla scelta dei mercad,
Der esex.pie sovrappesare o sotto-
pesare mmervati grgralici o setto-
cialic ¢ seleaione titol risaltai
deriventi dalla selezione di titok;
d! altre attivita come per esempio
I"atilizzo ¢i strumenti di copertu-
rs, demvau ez, 1l risultato finale
gesticnale di Antonvenaia Abn
Amro investrasat funds 3 ottenuto
meiants un'ampia diversificazio-
ne & stili: ia proeas lucgo da alkre
attvita (35%), 10 saconids lwogo da
seleztone dox titols (33'%),1n terao
luogn da allceaz.cne ceéi mercati
21%) e infine cal market timing
{11'%). I valon deveroesserainter-
pretaci teneadd conto d2. cirze-
scritte grado di a:tiviid gestionale
e damque nom indichen=sbero unu
stile carattenstico
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~ IN GESTIONE

aali. Uattiviza dnale ge.

tenders da Antarvensts

stionale tenda nel eom- PROCESSB  Anr Amrainvestment
plesse aron sattrarre n A GESTORE funds risultati geational:

agnungmo -\omponenﬂ
Ripnificative di ext=zrend:manta
rispetto ai mervali assorbendo
custi di gestione (rendimento me-
dic -0,011. Anche i valori di «[i-
cizaza deveno essere interpeetati
1 relazione al grado di attivith go-
stionale che, essendo cu'«»cnm
sdace ka nlevanza delbe indicazis-
ai: le attivith piu >Ecient: sano al
ire attivita (0,61) ¢ market timirg
10,11), meno efciceti Ja selezione

lelﬂc;rmmpma stabi-
linel zempo in rel=zione ai merca-
sdi fermenta.

Tempi ¢ rendimenti preve-

dibill, Le graduatorsedel fond.
di Antenveneta Abn Amro invest-
ment funds 3020 otzenute effet-
sucndo una valutazioae pondera
ta do: fattori ci ricchio e rendi
mente; in partizelare vengoan in-
dicat:: a) Tempe minimo: stires

rispatto 2| capatale inwzizle, per
I"rtara durata del temna dell'in.
vestimentn; ¢) Fendimanto ateso:
atima (a1 ‘1 4% probabilita) del-
|z performencs complessiva reabs,
al ety delfinflazioue, al tempo
dzlinvest.menta. Le classifiche
dzi ki, a divers tempi di nve-
stimento, sonc wmposse inchidzn-
doquellila cud strategia di investi-
mento presenta la caretteristica
di un meﬁc minime minore 42!
tempo cell'investimento. Nelle
classificha sono ripartati | primi

sinque ferdi della gamma.

AUrCs pud ssprimare, in fantin.
ae di tre Zemni di investinente
2 di benchmark di riferimente
classic:. I migliori portafogli di
‘undi i Antonveneta Aba Ame
20 investment funds sano ela-
derat: in maniera da massimiz:
zare i. rendimento attesocon pa-
rametn di rischio pari o mino-
ri(tempo minimo & perdita mas-
3ima) dei benchmark. Al faz di
avitare cescesive frammenta
ziond, al massimd sono stati con-
sidorati etaque fond: per por.
tatozho.
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staketizne che pocesno accore sifotuato a dwave: gradi & probadk
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