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Unasicav rephcante

Lo stile caratteristico dei comparti della sicav Ing investment management

e quello di riprodurre I'andamento degli indici dei mercali di riferimento

| procasso al gestare di que-

sta settimena mette sctbo |

niflestor: & sicav Ing inve-

stment managemwent e |

suoi 74 comparts. Boco case
emerge dell’analisi

18ti|egeutionule.$i RYidenT 5
un Frado di attivith misurato
quant:ficabilenel 4%:in a'tri ter-
mini, il 4% delle performanca s»-
no deterrinate dall'attivitd go-
stiorale ¢ il rimanente dale
pertcrmarce dei mareati, Lo sti-
ledi gestione rizulta indicizzeto.

Orientamento gestionale, .

Lorizntamento gessionale evi-
denzie un beta pari a | indican-
do una posiaoue coutingente
menle neuleale verse | mercati di
riferimento sui yual! viene man-
tenul an approcein di rilevante
diversificazone.

) Rischin‘rendiments. | gra-
e )fici avidenz anc il ;ampadi va-
riazione del poteniale dirischio-
rendimentc in funzione dal tem-
po. A 36, 60 ¢ 120 mesi scno sti-
mat: 1 valon minimo 2 massimo
della perdita mazsims potenzia-
le 3ul capatale iniziale duranta il
tempo di investimento nonché
minimo ¢ messimo del rendi-
mento attezo totale reale (al nes-
to dell'inflazione) al termine del
tempo ci 1avestimento,

Punti di forza ¢ di debo-

lezza. La performanze gestio-
nale Lotale & stata scompoesta in
guattro ahilita di base che forni-
scena indicazioni cirea |3 stabi-
lita o instahilita dpi =isnitar) ge-
stionali nel tampor a) market ti-
ming: rsvitati denvanti dalla
capacita di antiapare gh anda-
menti dea mercat:; b) selezionr
mercati: rigultati deriverti dalla
seelts dei mereaty, per csempin
sovrapesare o soticpesace mer-
cati geografici o settoriali ¢) se-
lezicre sitoli: risultati derivanti
dalla selezione di titoli; d) altr=
attivita coxe per esempio Uuti-
lizzo di strumenti di copertara,
derivati etc. Il wisnltate finale ge-
stionale di [ng investment ma.
nagemant & Hitenuty madianta
attivita di allocazione dei merca-
ti(70%), in secondo lupge da se-
lezicra do titcli (27%, ad infine
da market timinz (3%), Risulta
nulla la componente altre attr
vita. Pur tenendo conto del circo-
serittsy grado di attivita gestio-
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nale, lo shile caratterstico z2-
sticnale & ‘zmlb di agire salla al-
lorazione d3i mercata.

Analisi di efficienza, Lefli-

cienza & misurata dall'infor-
WA ratio vssia dal rapporto
rendimzul/rischio delle abilith
gestinali Lativita finzla gestin.
nela genara im significstivo ax-
trarencimentn pasitivo (rendi-
mento madio: 0.04), ['valon @ of-
ficienzacavone assere intarprata-
ti n relaziome al grado di

(0,15). Meno efficiente il market
tinsing (-0,10). [n ogni caso, il zra-
do di cymirolly sal dschio specifi-
co gesticeele segnula che & da at-
lendersi da Ing investment ma-
nagemens risultat! gastionall si-
anificativamenta stahili nel tom-
prin relaziore ai mercat! di rife.
rinertn

Lempi 2 rendimenti preve-

dibili. Le graductasic dei for-
di Ing investment managzment
{classe X) sono otterute

attivita gesticnala che, le[ﬁ. effettuende una valuta-

essendc crcom'uo. rn
duce la rilevanza delle
indicaziont; selezione de: titoli
(0,15}, allozazione dei mercasi

zione ponderata dei fat-
.AM r di nschie ¢ rendi-

xento in pamcol:ue VEBZULU ifl-
dicatic a) tempo minimy: stina

della permasenza cel fondo -
cessaria per zvitare perdile sul
cepiiele nizabe; b! perdita mas-
sima: stima perdita pateaziale
massima risgpecto 21 capitale ini-
ziale, par " ntera du=zta del tam.
pe dellinvestimento; ¢) rendi-
mento attesp stima leon il SUB
prababilitz) della performance
complessiva reale, al notto del
Finflazione, &l tempo delllnve
stimente. Le classifiche dei foa-
di, & diversi tempi di nvesti-
meato, 5000 composte includen-
do quelli la cui stratez.a di inve-
stimentc prasenta la cacatteri-
stica di un temypo minime minn-
re dzl tempo dell'investimentn.
Nalle classifiche sono riportat! i

pricy cirgue fondi della gzmma.

7n mix iddeale. T poetafogli rap-

presantano il meglhic che la
gamma dei fordi Ing investmen:
manzgement (elasse X) pud espn.
mere, it funzone di tre tampa di
mveshiment) 2 di benchmark di -1-
ferimento classici. I miglion per-
tafegli di fonci Ing invesvmzat
management 3ono elaborati in
manizra de massinizaars 1rendi-
nerto attesy o parametn & o-
sehup pariv mron (Lemp) minima
& perdile massima) dei beneh-
mark. Al [ine di evitare accessive
frummetazcni, al massimn sana
szati sonsiderati cingue fondi par
po-mrrglin
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