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Lo stile che eontraddistingue 1 comparti dei fondi di Az fund management
& quello di cercare il momento opportuno per muoversi sui diversi mercati

| processoal gestore di que-

sla sellunang melte suit 1

riflettori i 26 fondi drecow-

pongano la gamma di Az

fund menagement, che fa
capo al o Azimut. Esec co-
sa energe dall’analisi

1 Stile gestionale, &i evider-
212 un grado ¢ atbivith migu-
rato quantificabile nel 8%: in ai-
tr: termuni, F8% delle perfor-
mance song deternunate dall’at-
tivita gestionale ¢ il rimanerte
delle perfermarcede: mercati. Lo
stile della gesticre =iialta pro-
dentamente irdicizzatn

Orientamentn gestionnale.

Lvrientamentogestionaleevi-
denzia un bela inferiore 2 1(0.6)
indicando una posiziane contin-
gentemente difzasiva verse 1
msrcati di riferimente.

8 Rischio/rendimento, [ gra-
ficievidenziarc il earape d: ve

riazione del potenziale dirschic-
rend:mento in funzEcre ded tem

po. A 36, €U & 121 meei sonop eki-
mati 1 valori rurime ¢ massumo
cella perdita massime potenzia-
Ie s’ cepitale iniaale durante 1l
texpo di investimento nanché
minime @ msassimo del rendi-
menta sttesn tntsle raale (Al net-
w cdll'inflazione) ul lermine cel
tempo Ci investimenta.

Funli di forza e di debo-

lezza, La performance gest.o-
nale totale & stata scampesta in
cuattro skilizd di baze che forns-
scono indicazioni circa la ml»-
lita o mstakilita d2: risultau
etionnli nel tempo: o) marke: h
ning rizuitatiderivantidalla ca
pacita di anticipare gli anda-
renti cel mercat:; b) selozions
mercaty: msaltat: denvant dalla
scelta dei mercati, por ¢semp1d
SOUTEPESATE O SCIOfesaTe mer-
catl geografiel o settanial; e) se-
1azione titoli- risntati derivanti
dalla selezione di titoli: 4’ altra
attivita came per esempic I'nti-
Lzz di strumenti di coperiara,
detivati, exx,
Il nsultale finale gestionals di Az
fand management & oblenuto in
primo luogo mediante attivity di
market tinirg (43%), in secondo
luoge da attivita di selezione dei
titoli 135% ), sezue lallocasione
dei mercati (19%) e infire Je al-
tre altivita (3%). Lo stile carat-
tanztice geationale & quelle di
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agire prevalentemente sul
market ttmang,

Analisi di efficienza. Uaffi-
cienza @ misurata dsll'mfor-
mation rstio ok dal
rappirm rendinanto/ri-

i@ positivo e tuttevia eegralaim-
dicativamente un poicrziale di
vanabilita dalla condezcne diof
ficlanza gastionals complaseiva.
‘l'ale potenziale divanshiliid sa-

rebbe condizionatodalla

"PROCESSD  presena prevalentedol-

schio delle ahlith ge. AL GESTORE |@¢ompcnents d: masket

stomali Uattivith finale

peslivnale peners un extrenad-
merio pesitivo (rendimento me-
din:0,01), assucberde icostidi ge-
stione. Uatiivita di massime el
ficienza ¢ quella relative al
market timing (0,26, segue I'al-
Ioeazionc dei mzrcat: (C,06). Mc-
ne efficient: le component: di se-
lezioae dei titeli(-0,17) ¢ altre at-
tivizd (0,06} 1l quecro ¢i arcli

timing. ¢he imnlica tan-
denzialmerte ur: condiziane di
instebilité in sé.

Tempi ¢ rendimenti pre-
vedibili. Le graduatorie dei
fond: Az fand management sano
cttenute effetivando una velata-
zione ponderata dei fattox di ri-
schic 2 rendimento in particola-
re vengono indicati: a) tempo mi-

aimo: stimo della permancnza
nel fonds nec2szara per evitere
perdite sul eapitale irisiale; b)
perdita massima: etima perdita
potenziale massima riepatts sl
capitzle iniziale, per Fintera cu-
ratadel tempo del "investiments;
¢) rendimente attesc: stims (con
il 5C% peobabilitz) della perfor-
mance camplestiva reale, al nat-
to dallinflazione, al tempa del-
l'investimento. Le dlassifiche dei
fodi, & diversi tempi di invest:-
by, SO COmEse includer-
do quelli a cui sbategia di inve-
stimentc presenta la ceratier:-
stice di wn t2mpo Mminino mine
re de! tempo dell'investivento.
Nelle cless:fiche sono riportati i

prizmi 6 fondi delle gamma.

Il mix ideale. | portafogh
Iropprucnu-n Imeglioch:le
gsmma dei fondi Az furc mana-
gement pud esprimere in fun-
210ne di fre tempt 4 inveztimen.
to ¢ di kencamark di riferimento
classiel
I migliori portafozli di A2 fund
management sonn elabarati ir
manierada nassimizzare il ren.
dimentn attes) en parametri i}
rischio pasi 0 minari (tempe mi-
nitte e perdita massimnal dei beu
chmark. Al fine di evitars ecces-
sive [rammentaz oo, al 1assime
sonpstati consideraticinque fon-
di per partafogho.
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