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A caccia dei tempi giusti

Lo stile a cui si ispirano i comparti di Sella sicav Lux, Sella global strategy e Sella
capilal & quello di cercare il momento migliorc per entrare e uscire dai mereati

| procease al gestare di questa
settinana metto sotto i nifet-
an | ecmpert: di Sella siecy
Lux, Sells globa! strategy e
Salla capital management.
Fxencnss emarpe dall'analia.

lsm. gestionale. Si evidenzia
un grado [ attivitd moderata
quantificabde mal 15%: in altri ter-
min, il 13%dele performenc: sono
jctcnu.mlx dall'atbiv.ta pastivnale
2 il rimanence dalle performance
dei mercati, Der wna pill acourata
defimzione delloatile gestionale 'a-
aalisi & effettuate sui fondi i cui
benchmarx risultano cosrent: conil
modelic utilizzatoe dungus al netto
dei provalenti obbligazcnan altre
specizlizzarion:. Lo stile dolla zo-
stione nsulta mocarataments indi-
cizzato.

zﬂnenumm gontmnnln
Lyrisatamentn gp-monab -
derziz un hetainfariare 2 1 {19)in-
icando una posizione livremente
difersive verso i wercati di rifen-
menta.,

3Riulmn‘rendmedp. I gradici
svidenzianoil campo di variazio-
ae del petenziale di rischio rend
aanto in fuaziane del tampo. A 33,
60 2 120 meex sono etumats i valori
manimo @ massamo della perdita
massima potenzizle sul *apitale
neziale doeanta il tampo  mwvesti-
ments nonché minim) & massimn
del rendimenta attasc totalp reale
{al netta dell'inflazinne) =1 temine
def leapo di inveslimento.

Punbi diforza e di debolezza,

La performenc: gestionale fola-
I & stata scomposta n quattro abi-
Ktadi beseche foeniscono indicazio-
ni arca la stabilita o instabilitd de
risultati gestionaki nel tempo: 2)
market tming: ssultati desivantt
dalla capacitd di anticipere gli en
dament: de! marcati; b) ealozions
marcats: reultats derivanti da'la
scelta del mercat; 2 selezana titol:
ricultati cerivant dala seleziene di
titali; d) altre sttivitz cora per
(»smpio I'tilizza di strumanti di
conertura, derivati eoe. T dsultam
firale gestionaladi Salla sisv Lay,
Selka plobid strabezy v Sela npu.l
management & cetenube prinzipal-
meabes mediante abtivili di market
timing (G2%). in secondo uogo Ja
attivita di allxcazicre dei mercati
(27%) 2 in terze luoge da altee att-
vitd (11%), Assente 12 oo te
di s:lezione dei titoli. Lo stile carat-
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teristico gestionale ¢ quellodiagrs efficienaz gestionale complessive.  massime: stima pendite potenzizle  1a gamma dei fondi Szila sicav
sul warket iming Tale potenziale di varabilith sareb~  massima rispetlo al capitaleini  Lux, Sellaglobal strategy e Sel-
be condizionato dalla presenta ore  ziale, per Pmtera duraca deltempr  1a capital mensgement pud
Analisidi efficienza.Leffacn-  volente dellacomponento dimarket  dellinvestimeato; o) rendincents  esprimere, in funzioas di tre
20 & misurats dellinformation  timing, che implica una condizions  atweso: stima (con il 0% & proba- tempi di investimeato e di ben-
rakio osna da rendimen-  diinstakilitd in ot hilit2) della reale,al chmark di riferimento classici,
to/rischic delle abalita geeticnali. nettc delfinilazivae, ol tempo del 1 migliori portefozii di fondi
Dattroita finale zesticnale gerera 6Tunpi o rendimenti preve-  linvestimento. Lo classifiche dd  Sclla, Sellaaicay Lux, Sella glo-
un extrarendimentn positzvn (rends- dibili. Le gnduntme deifondi  fond:, a diversi tampi di investi-  bal etratagy e Sella capitel ma-
manto medie: 0,05). Detth oo sicav Lux, Selaglc-  mento, scno compoese includends  nogement, sonc claborati in
vith di msswma officienzz. PROCESSO bal stretegy @ Sellacapi-  quallila cui strategia di investi- maniera da masgimiszere il
équellarelativa almarkat Ny PFSTORE o} meragement sonc of-  mentopresenta la caratteristieadi  rendimonto attesc con para-
tmirg (024), sague latl: e tenut» pffeLtusndc Wna  un tempo mirimo minoce deltam-  metri di rischio pari ¢ minori
vita di allocazione dei mercati  valutazione pondarzta dei fattari  podellinvestiments Nellaclasnfi-  (terapd mirame e perdita mas.
(0,121, Mawelicenx bompenen-  di rschine rendimenta; inparties-  che sono riportati i primi einqus ~ sima) dei benchmark. Fer gui-
tedi altze attivita (D.08). I quadro  lure venguno inbeats o) tempomi-  fandidella gamma. tare secessive frammentazioni,
di analisi ¢ positive & tustaviase-  miwo stima dela permanerza pel al massima sonao stat! cansida.
Enhmdlm:vamwteunwm fonde meceseri per wvitare perdi- 1l mix ideale, I portafogi  rati cinque fondi per portafy.
» di variabilitd della coadizone di  te sul capitals inmiale; b) perdita rappresentano il meglio che  glio
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