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Lo stile a cui si ispirano i fondi Axa world e Axa Rosenberg e guello di selezionare

I mercatl cercando di individuare quelh con le magoiori potenzialita di erescita

| procesao al gestors di que-
sta cettirana meite sotto i
riflettors | fondi Axa workd
¢ Axa Rasenberg. Ecco cesa
emerge dall’'analisi,

ISﬁlo gestionale. Si eviden
7ia un grado di attivitd mo-
derate quantificabile ne! 12%:
n altr teraua:, 1l 12% delle
performance 3ono cetarminsto
dell’attivita gesticnale e il ri-
manante dalle performarce der
mareati. Lo stile dela gestione
risulta moderatamente indiciz-
2atn.

Orlentamento gestionale.

L'orientamentc gestonzle
evidenain un Detat superiore u 1
(1,1) indicando una posizione
walicgente Levements mpres-
siva versy i mercad Ui riferi-
meato,

Rischiofreadimento, [ zra-

fici evideaziano i campo di
varigzione del potenziale di r-
sehic-rendimento in funzione
del temgo. A 35, 60 ¢ 120 mesi
gono stimati . valori mirime e
maseima delle perdita mozsima
potanziale su. capitale inizale
durante il tempo di irvesti-
menio nonché mnimp ¢ massi-
md del rendimante atteso tots-
le reale (al netto dell'inflazene)
2l termine del tempo di inve-
stimentn.

Punti di forza o di debo-
Llezza. La performanee ge-
stionale totale & stata scompo-
sta in quarteo ab:lita di basach2
forniscana indicazioni cirea la
stabilita v nstabilith dei risul
tas: gesvionali nel wwpo; a)
warkel Limimz risaltati deci-
vanti dalla capadiia di anticipa-
re gli andameati dei mercati; b
selezione merceti: riauliati deri-
vanti dalla acelta dei mercati,
PEr €5empio sovrappssaze o sot-
tapesar: mercati g2ografici o set-
tarinli; ¢! sckezione tiscli: nsul-
tati denivarti dalla sclezione di
titoli; d! altr: attivita come
esempic M'atilizzo distrumentidi
copertura, denveti ece.
Il risultato finala gestionale di
Axa woric Funds o Axa Rocen-
berg (clagee A) é otteauo in ori
mo ‘vago mediante attivts dial-
locazione dei mereati (67701, so-
gue 1 atnvita d selezione da) ti
tali (27% b market timing (5%,
mentrs & resicugls la compo-
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venbe di allre atbivitd 11%)

Lo stile caratienistioo gestuna-
l= & quello di agive presalente-
meante sull’alocazione dei mer-
cati,

Analisi di efficienze. Ueffi-

cienza & miguraza dallinfor-
mation ratio ossia dal rap
rendimento/nachio celle abilita
gestionall, Dattivith £nale gestio-
nale genera un extrarendiments
pesitivo (rendimentc medio:
0,04), agearbendo 1 ovsti di gestio-
ne Le attisatd di massima effi-
cienza sono quelle rolative al
market timng (0 14}, al.ccazipne
det mercat (0,04) @ altrs attivita
(0,04} Meno effictente la salezio-

re dz; titoli (0,10, Lefficienza
complessiva delle aitivita gastio-
neli sembra essery ben scslenuts

dauna apprezzabieatli: m—————m——— il pubenziale massima resentano il meglin cha la
vita di allocacione di _PROCESSD  rspettoal capitale inizia-  zama dei forci Axa worlé 2unds
¢ Axa Rosenbery put esprimers.in

manenza nel fondo aecesszriz per
evitzre perdite sal capitae inizia.
le. b Perdlita massima: stima rer-

mercati, stilz rmj a{!ﬁ;‘- AL GESTORE lv. per I'ntera durata del

stico di Axa wocl tewip) dell'investimenty;  funzione di tne tempi di i investi-
eAzs Rosemberg, Cidindicachee <) Pendimento atteso.stama iconil — mento e di bencluvars di rifiri-
da attendersi cisultati gestionali  50% probubiility) dela performan-  meaw dassid,
stabili nel t2mpo. ce camplssiva regle, al nettoded- 1 miglior portafogl: di fundi Axa
Tinflazione, al tempo cellTnvasti-  world funds e Axa Riserdery suw
6 empi e nndunenh preve- menia. elaborati in maniera da massimiz-
dibili. Le groduateric deifondi  Le clasaifiche ded fondi, a diveesi  zarsil rendimente attesocon para-
Axe world fands e Axa Resanberg  tempi di investimento, sono com=  met di rischio pai o i (G-
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do ung valutazione porderata dei  fegin di investimentc presenta la geondxmadt. Al fine di evitare ec-
fattori di rischio a rendimento in  eararteristice diun T cmp( minimo  ecsawe frammentazoni, al massi-
partico.are vergano indicati: 4)  minorada Tempo dell'swistimen-  mo sonp stati considereti singue
’l‘empo minimo: stima della per-  to. Nelle chasifiche sonorportatii  foad: per partafogha

primi cincqua frnel dells gamme,

7n mix ideale. | partafogli rep-
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