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LE PROPOSTE DI BNL
o Toolagia Paremetic indicizzarone Hete

| ® Mutuo Yariabie BNL %asso vanabile Eurtbor Im /365 + 1,05 %
| % Mutua Affitto BNL lass0 variabike sala costants Ewiborim /365 +1,05% | ourata messima 20 &m
| @ Matuo OazioneDue BNL 130 Mist Euribor Tm (385 + 1,30 % | primi 24 masi & tasso (5o 4,30 %
’ ® Mutuc Spensierato BNL tesso foso 520%

Spensierati se agevolati

(ili spread ridotti coneessi dalla eampagna blocea-tassi agevolano tutti [ prodotd,
specie quelli non indicizzati che possono fornire sicurezza totale a basso costo

1a zamma moltoam-

nia e articolata quel-

la di Bl Fru.to di

analunga tradizione

aelsetlor: de. mubui

(finv & qualche anno fa dispone-

vadi un'apposita sezone ci ora-

dito foadiar.o) e grazie o ua cro-

t¢ che lo ealloca tra le banche

eeder in Italia ncl ccttare.

Une gamma curcue it

grado di competere con

quela delle banche spa-

czlizzate, sompleta oltre

ehadai matuipin tradizionali an-

eho i prodottd a rata crescente @

decrescente, con rimborse penso

nalizzato Cel capitake e a ndiciz

zazigne mists, oo durute che

pussouy repgivagers anchz i 30
anoi.

I mutui oggotte del confron-
to, Per il test della sattimana 5o
no etati selezianati qusttra zalu-
zicm ¢h mutuo tra le piv diffuse,
ut:le per valutare l'attuale si.
tnaznaes di memato enn rassi di
rifarimenta in rrescendo.

I! primaa il Variablle Rnl, in taz.
81 veriahie tradizionale il sa-
oonde & il mutup Allitto Bal, un
tasso variabile a rata costanwe
(una Upologia i mutse caz 1i-
stituio  staty tra @ prun: a pro-
porre in [talial, Eatrambi i pro-
dotti zonp stati veluateti eon ghi

gprecd zﬁcvolnti propostiinque-
sto perioda conla zampagaa «Bal
blocea i tagerr.

L. terzo esarmmnato & 1l Mutue Op.
zionelue Bl un tassp miste che.
dopo 1 primdre anni 4 12880 fis.
s5, offre al centraerte ogni due

DUELLD

anni, la faxolts di scegliere tra
tass 850 2 variabile (nella ver-
swouz testata € slel ipoizato
semoreil tasso vaniabile), Il quar-
w & ulime € il Mutuo Spensie-
rato Bnl, un normale tass) fisse,
Laduratasimulatare testéata-
t di 15 anni (che eorrispoade a
quellz noxinale massirs offar-
@ dal Mutuo Aflitts Bnl; per du-
rate supenorn ls banza,
mfatti, ha predisposto
ano spesifico motiio in
gradn di ammaortizzare
cor. pitt afficacia gll aumenti dei
assi).

[risultati. In prixatattuta, va-
lutandy esclusivemente gli -
5311:' dell> rate mizali, 1 matui
arian.ls e Affitto riavltenc 1 pilt
intercesanti, anche se il rispar
mio caz 0o asaicurare @ li-
mitaty (2 ¢ 8% circa rispetto ri-
spettwaments 3 Upmenclue o
Spensiarato,.
Nello seanario di cresvita made-
rata dei tassi chi @ intersssaty a
cortrefare i flussi mensili di re-
Atituziene valuzera positvamen-
te 1l mutun Afficto, grazie alla ra-
bt costante, ma i ® gid interes-
sato alla valalzzione del coslo
somnplessivo noterd che ® il mu-
tuc Variabile quello con moatan-
te pit canberuto e coa rischic pa-
ri alla meta di quello merifesta
ts dal mutuo Affitts. n questo
secnaric il mutuo Upzianelue
non presenta evidents vantagm
rispattoal Variable date cenfer.
meato anche dalla lettura dell'In-
dioe daffir'enza dei Mutia.
Nedlo seonaria 41 ermacira elevata

LE CONDIZIONI DELLA PROVA

Surata 5 anei CRESCTANCORRATA | CRESITA ELEWATA
[ Twsso | Tassy | Devlaz | Tasso | Devaz,
h‘ziak| medio | sandard | medo | standard

* Eurbor 1m/3€S ;asoet 318 L 181 l 300 | 201

deitassai la situazone aal-
eure novita: il mutue Affitio cex-
tinua a presentarela reta piu bas-
24 6 priva divaraziom ma, 'n quée-
3tn case, il possihile 2llurgamer-
to del piany annulla ‘eventuale
vaniaggio rispetio al mutuo
Specsierato (il suo indice d’eff-
cienza diventacegativo) il mutuo
Variabile continua a sssece il pid
economic, mail suovantaggio,r-
apetio al mutup Speasierato, a1 &
mezsd, Pee il mutwo OpzioncDus
rixangino 7alide Joconsiderszio-
ni faite precedentemente.

La conclusioni. Ansliz2ati i
compartamenti delle quartra 2l
ternative nei due scenari simu-
lati col test, possiamc trarre ai-
cune consicerazioni finali
1 Mutue Vesriabik: risulla sew-
pre il Eil economico &, pur pre-
sentande alti livelli i rischiv, ha
sempre ottenuto il mighor Indi-
ce defficienza. Naturslmente
3ellc~ sectanrio dicrezaita cleveta
el tasel il suo vantaggie riepat-
to al mutuo Spansierato a?::iu-
e¢ notewn/mante, al punto di ri-
chapdere un'attenta valutaziane
delle sue prestazioni.
1 Mutua Affitts ha mwaes 11 sno
punto di forza nella rata iniziale
piil aceessibile, che rivane on-

gtanie per tutta la durata dal mu-
tuo, Ma s¢ nello seenario di eve.
scita moderata dei tassi Vallun-
gamento del pisnn (e il eanse.
grente magior 20ato complessivo
subito! pud essere valutato pesizi-
vaummen e, nello scenanio pil nega-
tive i risultati ottenuti cortereb-
bero a conaiderazicni diverse.

1 Musue OpzicneDue prescata
una valutasidae pii negativa di
quallacel mutus Variabale(il sue
nischio & laggerments pitu conte-
nuto, il suo coste piltelevato e Uef.
fictenza pm bsssa ), La sua sotto-
scrmicre D46 pers essere moii.
veta dalla presenza dell'apzione
dl serita perind ea cei tassi, per-
ticalarmente pradita da alocunl
sotioscrittori,

Il Muiwo Spensierato, ollerto a
candizioni particolanuents inte-
ressanti, pud sssere considerate
unz valida alternativa al mutui
Variabile ¢ Affitio, :n entrambigli
scenan congiderati. Sopratiutte
nelio zocaasio di erescita cdlevata
det tazel in‘atii la sua rata dim-
porte .U eloato rispetio a qual-
Ia dei Ere ecncorrents viane aqui-
hbrata dalla massira sizurezza
offerta e dalla zarenzia cae an-
cke in situaziani aneyr Dl nega-
tive il su0 ccrportamento nan su-
bira variazioni.

PROCETICA

Legenda

M Scenari di prova: gli see-
nart de! parametro dindiciz.
zazione Evriboer sana elnhern-
1 ent Modella quantitative mu-
tul, Mam, di Progetica; per cgni
svenario, soro indicali tcsso
medis ¢ deviucione stamlord,
quest’ndtina reprresenta o
ezza media, rnspetio al tosso
medio indicato, dei iassi pre-
senii nelle diwerse serie utilic-
zate per i tost,

B Risnltati del test:  valori
8i riferisvenc x mutwi & 100
mila cure, con rate mensii
Rets, montantt ¢ durcts medie:
oo ottenuti considerando i pia-
nt dammortaments reaitzan's
Ds i rate, montanti e durate:
2010 le Deviazion! stondard ot-
tenuteconsidercnao tuttis pia-
ni d'omenoriomeni rexiizzoll,
La Ds, in quesia caso, ¢ indica-
tiva della rischiosid; quells ric
ferita alle Rotz comprende, sz
presenti, le variazion del pia-
no dammortarento (agevdia
moni imiaicli, rate orescanti
<o), quetla riferita a Monicn-
2 @ Darcta misura la sznetbi-
liter alle variarioni di tasso. A
valors it alti corrizponde maog-
giore voriabilita dei risuliati,

adl pid risehin

om: I'Indice di efficienzn dei
malui perinetle g covsscere o
rispurmia oftensbile per vgni
unste di rischiv asseaie B vu-
lalaty rispet’c o ur mutic z
tasso (Tseo standard composto
da Irs relativo alla duraia del
mautue + sproad (1% per dura
t2 fire @ 16 ana, 1,6% fino a
12 20,2% fino a 21 30;2,5% per
durate superior: a 30 3na: -con
Irz 30 anm). Mugliore & lo-fem,
piit efferonte & o mutun Mu'ni
oon fer negating sonn ineffi-
cienti, in quort £ mures tas.
so fisso stanvdard ha coste i-
ferwore € now presenta riscit.

[ RISULTATI DEL TEST

Mutuo durata | Rata CRESCITA VODERATA CRESCIA SLEVAA
15 anni t iniziale Rate | Mormre | Owate lam” Rate Montarti Duaie  lem®

e ¢ Modie  Lew chne' | Mada Dev e | MWaia Deveand | Macia  Devssnd | Weda | ey Sand) Meas O serd. =
Mutuo Varlabile BNL gm | 751 ; 6r |1SE.221 ?.5!0] 180 D18 T 93 |139.023 | 11.002 | 103 oGS50
Wutua Afritto BNL | 128" | 738 0 {16437 1d6a7 | 47 17 046 | 1A 0 154318 56966 | 197 23 1w

o % !

Wutuo CpaioneDue SNL i 788 | 764 | &4 |1zsTO 7.051] 180 o reel me | oor wnan tosz| 18 0 030
Wutuo Spensiarato BNL j 807 | 807 | 0 |14e472 o} 180 - | e 0 |145472 of Wit e
“Spetio Mo o 4L




