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Attivissimi nella sele21one
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IN GESTIONE

[ comparti di Aviva funds sicav adotianc uno stile ehe consiste in un sapiente mix
delle ecomponenti gestionali. Seegliendo con cura sia i mercati sia i singoli titoli

1 processo al zestore dicue-
ata seitimana rcite soito
niflottori 1 comperti di Avi-
va eizav. Ezeo che cosa
emarge dal’analiel,

Stile gestionale, Si evidenzia

un grzdo di sttivita moderate
quantificatale nel 12%: n altn
tarryni il 12% delle rerfoemance
sone determinate dall'siivita ge.
stiorzle e il rimanenta dalle
per forwance Jei mrercat., Lo stile
della gestione risulte modecata-
mente indicizzatc.

Orientamento gestionale,
L'orientaxento gestionale
avidenzia ur beta pari a 1 in-
dieznce uaa posizione nratrale
varso 1 mercati di rifernmento.

Rischiarendiments. | grafi.

ci evidenziann il ampa di va.
riazinne del porenziale di ri-
schin'raadimenta in funzinna del
temipo. A 36, 60 ¢ 120 mest sono
sianati i valori miniro e massimo
della perdits xassima Jolenziale
sul cap:tale iniziale durants i!
temp d: mveatimeate nenché mi-
nim) ¢ mossime del rendimente
atieso totale reale (al neito del-
l'intlzzione) al termine de. wmpeo
di irvestumento,

Punri di forza e di dabo.

lerza. La performance ge.
stinnale tatale » stata srampo-
slz in quatt-o abdita di base che
forniscono ircicazion! circa la
stabilica o mslebilita dei risul-
tati gestiomali nel temju. al
merke: timing: nisultati dexi-
vanti da la capacith i antici-
pare gli andamenti dei merea-
tk bl sclez.cne mereati: risulta-
tideriventi dalascelta d> mer
£all, POr ISEMPIO SOVFADLELrE O
sottopesare mercati goograficio
settoriale ol selezione titel:: ri-
sultaci darivanti dalla selezio-
na di tili: d) altre attivita co-
me peresempio 'oti'izzo disc-a-
ment. di copertura, darivaci ace.
[l risultaic nale gest.onale re-
lativo &d Aviva fuads sicav (clas-
s¢ R) & ottznuta in primo lucgo
mediante zttivitd di allocazicre
dei merzati (35%) segue atti-
vita di 3elezione dei titoli1(32%),
il market imiag (26%) e mnfine
altre attivita (7% ).
L stile caratteristizo gastiona-
@ o quello di agira su 1n'equi
‘iorata dwersiiicazione delle
cempoanenti gestionali
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Analisi di efficienza. Lef-
fictenza & misurata dal.
"nformation ratio, ¢ssia dal
“apporte rendimento/rischindel.
'€ =hilitz gestianali. Lattivira f.
aale zastonala genera un ey-
wrarzndimento pesitivo
irepcimenio medio:
0,04, assarbendo i co-
st qi xes.uon- Le atti-
vit di massima effic:enza sono
uelle elative al marke: siming
1€,23), sekeziane cei titoli (0,0€)
e altra attivitd (0,08), Meno of
firiente "allocazione doi merea-
(-0,15). Lefficiensa comples
siva delle attinta gestonali
seribra essera sostenuta da

PROCESSO

un'apprezzabile attivita di
marzat tinirg e selezione dei
titoli, Cid indica che sano de a

tendeesinsultatigastionali ten-
den2ialmente stabuli nal tempo.

Tempi & rendi.
menti preavadibili.
ORE L gruduncorie dei fon-
i Aviva funds sicav
{classe R suao vilenute sffa-

tuando ura valutazioue punde-
rata dei fattori di nischio € ren-
dimento, in particolare vergono
indiccti: a) tempo minime: ati-
ma della permanense n2l fondo
necessaria per ovitare perdite
sul capatals inizmales b) perdita

Le slabovarion' sovic offattuate 0ala sucietd indipes iy o corsulwiza Progedica. If models of
analsi uthzzrato & Iovastmeort Frofler La Joecrzione dogh cooiti toonad o teceney & dole assun-
RN & el Sauuer e A I TZIG VAW LYOgeia, WInvesanarvLroNerZ ASD. 1 rapor! Gal ANgol fanc dal.
fa sgr. nerehd of ol're 6 mlis ok, Pazsono esers fawt al'indivizzo hhperprogetioamianofaan-
Z&./ANVESTMENLYONIar. | dan SO GIELOEAENM r.ON CORUNLRAAND QArANNA par | rslsh Fituri Lo

mas3ima: stima perdita poten-
ziale mogsima rispetto al capi-
tale iniziake, per lintera dura-
ta dal tempo delliavestimente;
¢)rendimantc atteso: stina (con
il 5305 probabilitd) della perfor-
mANce 0mHless va reale, al net-
to dell'inflazisne, al tempa del-
Finvestimentn

Le classifichadei fondi, a diversi
fempidi Investimer, s0np oym-
pestz inciudendo quelli la cui
strategia Ji veslimento pre-
senta la caratteristicadi un Laar
p¢ minimo minoredel tempo del
Pinvestimento. Nelle dassifiche
sono ripartatii primicingue fon-
di delle zamma,

Il mix ideale, I portaiudi

rappeasentans il meglio che
12 gammadei fondi Aviva furcs
d@eay pud cspnmer'. in funzio-
ne di tre tempi d: investimen-
to o di bencamark di rifen
meante ekazsicn.
Imiglior: portafoz'idh fendi Avi-
va funds sicav sornc olaberah
in maniera ds massimizzare il
rendimante atteso ean para-
metri di risckis pari a minari
(Lempo minimn & perdita Mas-
stmu) de: berchmark. Al fire di
evitare eccessive (rammen.u-
ziovi, al maseizo son s,ati con-
siderati cicque fondi per por-

tafaglio.
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tenzale duranio i tanoo del'vivesiunenfc, rerar: ety aitesu) soroleano ohe & rars of ima
stalivhiche che posecno sesers offxitucte a divarai grad o protabitd,

empo minme & invostimonta, perdi'a po




