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I MUTUI DELLA CASSA DI RISPARMIC DI EOLZANO
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h: va piu ferte zulle
brevi diztanze? Quale
mutiao § piu adatto per
chipenza aunplane 4
restituzione concen-
tratoin pochi anni? Una doman-
da forse an po’ superata ia uno
scemarie di mercato cke veca le
seader2e al ungars: sempm i,
na che interessa comungue pit
del 0% dei sottoscrittori per
quanto rigunrde ‘o scadenze da-
cannalo, ¢ addiritturaoitreil 30%
g amva ai 15 anm, Una ‘ascia
dungqun ner ssipna a che inta.
e sicuramente uh waquirent
E?“ avanti regli anni,
@1 coerge 3w Juesta distanza?
Intsnte,come prevedtile,
che le Aferpnze tranra

vi cufaloracne con

PROGETICA

A 10 anni meglio il fisso

Nei prestiti a breve scadenza, a sorpresa. fissare o
“del variabile e delle formule miste. Merito dei tassi

LE CONDIZIONI DELLA PROVA

eatn onn rate enstant (e varaze-
ni di tasso modificarc la durata
dm non l'illl'lp(ulﬂ della rata) che
haia pit l'opzicne, per evitarz
maxi rate finali, d modificara
"importo dells rata qualora la
quota intersesi dovesss superara
impueto dedla ra stessa, 1 ez
& il Mutuo a Tass) [ndizizzato con
cap (tass> massimo aon supernbi-

le in cago di trond azeen-

DUELLO dents fei sagg diinteres.

tipolegls ¢ altra tendono ilﬂ MUTUI  se). per finire con il Mu-

ad appiatiirs.. E poi, &
sorpresa, che zulle scadenze pit

twoa Tayso Frsso, un ultoy
dotto tradizionale.

corta, par ezempio i 10 anm, spes-
ant Asulat sintaltana ompleta-
mente rispetts 21 luno tervine.
A Jineotrarly & i) Lest Jedla seili-
mans che ha prezo in considera-
zene i mutu: della Cagea di ri-

HBolzane, una banca con
forte ralicamenta sil territorio
it in grado comungue di ofTrire
una gamma & prodotti composta
da § diverss alte-native, dascuna
con varie ep2isn:, dalla durcta
masgira fino & 30 ann: (25 anmi
per il mutuo 2 =ta castance) fino
al finanziaTento al 100% pivtte-
sto che perchi bz necessitd di una
partcnza scf: della rota 1 restitu-
zicne, ka possinclith di preammor-
tameat: por pencch ind a v mas-
simo 413 annf

I mautui cggetio del confronto.
Nel tezt di qaesta sctt:mane seno
stati progiin considerazona butti 3
mund targati C.R. Balzann nelta
low forma pit s updinoe, escluden-
o salo quelly a tasso muste. Dun-
que 3i va dal Mutee a Tazse indi-
ci2za%0, un tazza venabile tradi-
zicnale, al Muktna 2 lazen Indiar-

Mutuo durats
16 arni

Doizhd il feglio informative di que-
sh mutui gpecifiea ehe i velon di
spread possano variare allinterno
diun intervallo indicato, per il lest
sano stali ipetiszati spread medi
di mercato, ooz de permettercil
confronto tra i mutui su bagi omo-
gereo Come pramesso la durata
simulata cal test & stata di 10 an-
ni, coerente cor. 'esigenza di un
mutue per sottoacrittari non pia

Pvarissing, iateresaai a conzlu-

ere 1. Dagaraento celle rate pri-
ma del pensiaramenta.

I risultati, La breve durta, ¢ il

cona2guente rdotto diYerenziale
trai tasei Buribor ¢ [re, produce
dernsnltaniinieressantie in parta
aoenrendenti; per esompin del”cs-
servazione dei vabridell: ateini-
zia i, si rota che i mutui a Tasso
Indicizzate e a Rate Costanie han-
ne rata dol medesimo importo, co
£ enme quelle cei mution a Tesso
Fisso ¢ con Tetto Massimn. Questa
siluazivome sfvorisce quest'ultimo
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alti ds| Tesse Ircicizzato in caso di
ribaaso, a fronte i lircitati van
tagg sul mizehio.

Nelln soenario di creacita modera.
ta dei tassi abbiamp la seconda
sorpresa: s. nota infatti che il Mu
tao n Tasao Fiaad precenta un eo-
ato eol> di soco pia allo rispetto o
quello con 1l Taiso Indicizeato, ma
sanza aloun rischio. Gli altri due
mutul, gla n queste stenanio, pre-
sentano vaiori di Iam negativi, an-
cn2 3¢ e lora preatazion: msultanc
comgplassivamenta compet:tive
oon qualle del'lasse Indicir2ato
Nello se2aario di cressita elevata
dei assi | vantaggi oXarti dal Ma-
tao n'Tasso Fisso seric completi, e
in queste eondizions di mereato
nessuro da mutui testati riesco a
Snperario, $ia COME COSIH SIS Lome
rischio

Le conclusioni. Ricorderde
sxmpee she i izi copressi vel
g sl per condizion: 2 seenar
simulati per il test, € che talf gin.

" dizi petrebbaro duncue cambiare

1 Matuo a Tasse [ndicizzate rizsoe
n caserc il piti ceonamice (ma i
paco) asllo scanaris tass: pii fave-
revole, ma a fromte i livell di
schin alt:. Nelln scenario piu nags-
tavo perce il suo ventaggio  risul-
ta sfavorito rizpesto a que s a tas-
50 {1650,

] Mutus a'Tasso [ndiczrato con
Rate Cestanti b quallo che permet-
e di avere Ja raa dimpocto pia
contenute e coslente nel Lzmipo
{26 eurp al mea» in meno rispeits
al Tasgo Figeo), vantagzio che,
pera, si paga con nn mentarte
sempre pitl alte [anche s distri-
buito su un arco di tempo piw lur-
Z0) rizpetto a tutti gli altei.

[1 Mutue a Tasso [ndicizzato con
Totto Magzime pur rimanendn
sermore concerrenziale sor il Tasso
[ndizizzato presenta un'efdenza
negativa in tuntz le situgzicni el &
seraove superato dals prestazieri
d21Tocse Fase,

[nfine i Mutuo al'asso Fiseo gra-
rie come accennz iy Al cvvthing -
zlone tra breve durata e tassi di

le rate pud costare meno
1 mercato favorevoli..

Legenda

B Scenard di prova: gl! reena-
n deli’Eridor sone elaixralican
Modelln Guantitativo mutwi di
Progetica, per ogni scenario, 8-
no indivals tases medio ¢ devia

zione standard fompiezaa me.

dia. nispetto al tasso medio indi-
oudo, dei tusxi presents netls di-
verse serie utilizzale per d test).

# Ricultati del 1 valon i
nferizcono o muba di 100 mila
eum ¢ rade menslt. Pats, mon-
eorsl ¢ dnrate madie sannottrnu-
ti considerundo i pm ai damm-
mariamento realizzcti. Ds di ra-

te, montant: 3 durcts sono la de-

wviaz:iom stardard oftennie con-
sidernnan tuiel | plant ammor.
termeriv 'tuh-::ul. Lals ingue-
30 cusy, ¢ indicalive dz.lu ri-

guellariferiia elle

com, ls vanaziont :hl Fpa-
nodammartomento (ngenola-
Zionl niziii, rata creseenti ecc),
guella riferits @ montante € di-

rata mizura la szasibilita olle
variazions di tasca lem: 1 Traice
di zfficienza di mului indica il
risparmin oflenthile ner ogr:
wunith af risehio nesunto. K valu-
(ol rispetlo G ur ko o lasso
fissa stardard compesto da Irs
relative allc durata del mutuo 4
spraad (1% per durcts fino a 10
anai, 1,6% [ina n 11.70, 2% firn
a21-3(r 2.5% per durate superio-
ri w30 ann - con s 30 annd),
Migiiore 2 lo lern, pik #fficiente &
i mutin Maltui cor. lemn negatizi
soro ineffictenti in grantoilmu-

mutuc in quants u-cnucqetie a fronte di differenti durate e see-  mercaty Gooresdi, risullain p- oo tssn fisso 2tandara Ao enstn
rizchi sib cltidel Tasso Pss0inen.  pan, passiamo alle conaidernzioni  tiea il prodetic pidinteressantein  inferioree mon preseadn rischi
sodi anmenta Jei tassi ¢ costipia  finali. antramba gli scanar tectati. §
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