a4

MILANO F

INANZA 4 Norenbre N

Gestori messi all’

I comparti di Fideuram
al mercati. Solo il 4%

delle

stinns-Fonditalia hanno una stile che risulta legato
performance deriva dall’aiiivild dei money mangaper

IN GESTIONE

indice

n coVstoraziare con

PROCETICA

| pracesso al gestore dicue- -
|la seutimana mette sotta
osservazione i 26 eampnarti
Tussemburghesi di Fideu-
ram gestions sa-Fonditalia.

Numero OICR
Copertura gamma riasete elle calejore Asssgestioni

COSI LA PERFORMANCE MEDIA

IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Comaeeiom periabglio pordeayo dola 2adetd n hnsiere dolpaso

Stile gestionale. Si evidenzia

an grado di atlivith misvato
quantificabile rel 49%; in altei ter-
min, i14% delle performence de
serminate dall’aitivitd gestionale
21l rimanente dalle performance
dei mercaty. Lo atile di gestione
culta ndicizzato,

FoMiitalia = Im Fnansak

Fondialla 1m0 Cycicals

Fowilaia Squity Hay

Fordilalia Zaro Defensve

Forditalia Z3uity Glokal Emarging Marktes

Portafoglio pondorato delis gamma analizzets OICR

) Uricntamento gestionale.

PROFILI DI RISCHIO...

Rend ments atnuale a1 27.10.06 miglidri 5 CICR @ Gamma

26 318 Iniain celie ree pesiepami 5 CICA

it Fonditakia Eculty Swooe

fmerma Hextie 105% _/—"“ e 0%

e Forgfitalia Curo Bond :“' Foscitala Equity

7 E Shert Term = ~_  layeie%

2. §(0% 13,3% =5 DT

1.86%

15 /

Fordiala Evio Suner oy / . ALTR

7,74% 16,2% S 43,63%

D]MMI QUANTO TEMPO HAI E TI DIRO...

Lorentamento geet: onale avi- o " e Fouit: Rend 3t
domzia un beta manore di 1 (0.8) [ it o T 1 F:Mihbl,LS Dokonsive m;(?m xn‘i’:'-i" T 4%, mﬁ
incirando una posizione contin- & |2 [Fanditaka bure Bena Long e 21 £2% | 190%
gentevente difensiva verso i mer- § e ';f“ 2 [Fanditaka infatior Linked 13 £7% 1755
rati di riferimento 5 ml < {Fanditaka Bord G obal En. Mark) 1¢ 6.4% 165%

: : o2 | oed% | tean |

Rigehio/rendimento, | grafi- | * | & ' w 30 21% | T8T%

=i evidenziann il campo di va- tesyachilotAennt mes) 3¢ %8% | B
.'iaz(:onedel p)rlenz aledi lric:hir» o, ~.E DI RENDIMENTO It 157% | 462%
cendimento in finzione del tempa. T wo| *n 5¢ 258% | 4B0%
A 86, 53 e 120 mesi sonp slimati i Z a0 i il e 21 ELG:.’o R < 153
valor: i i ¢ massimo della g an) 30 229% | 0104%
percita massima potenziale sul §w 63 152% | 2478%
capriale iniziale durante il tempo _9 £ 27 62,1% | «082%
di mvestimenic nonché mirimo e 'S 0 :: 9 262% | 1BA3%
massimo del rendimenta atteso * & Y bz #9% | 2% |

mww.mumbun'

tetale rea'c (al netto dell'inflazio-
nal al tormane del tempa di imve

stimenta LE MIGLIORI RICETTE CON FIDEURAM GESTIONS SA - FONDITALIA
Tavpe geooato invsin Barchmark Bortafoslo stime Stma rend, % addzonso of benchment of Dagoinisimere

Punti di forze e di debolez- 26 Obtligascnario =nu A 1.2

za. La porformanse gest:anale EL Blarcae E 288
totake 2 stata scompostain qualtro 120 Azonand interazionals C i 1343
ahilitz di hase eha formecone indh. i ; Foncitalz Bond  Fondiafia Emo Fondiaia Eur - j
esiani eea la stabibta c mstaby. | g e o Band (3cha High (ek Ecnd Long Finarcds 8% g e e e csndant)
litaa ded risultan gestionalinel tery. 4.2 - 330% Tem17i% (‘Q’y BB mcdulaBod "\ 97%
ot a) market timing risnltati 4ari. : Ferdiioia g, B -3 e
yea n'l“"'j S ‘1'_“','_‘;,‘)","_‘"“ Fondraia Eusio SRS Foodialia Equity Equty Usa > kAt Fonditake
e andamind dui mreaty: b sele- Ecend Lomg Term ST 13 Bl Chip - Fdef Ghip Sorciala Bent e A Fauity 122
zinne mervati risultati dervanti 18,0% Pt B N 24.3% 4,4% 7 Usa 31.7% Rt “\._Bhe Chp 209%

dallz seelta dei merculi, per sser-
Pio sovrappesare v sollopesare
mercati zeografici o settoriali; ol
aclezione titali: risaltali derivanti
dal a celeziore di titoli; d) eltre at-

tivita come Fer esempio ntiizzo
di arurenti di ecpertura, derivat:

ece. Il mautate fincle gestionale d:

Fidouram gestiors ea-Fonditalia ¢
oftenuto mediznte un'ampia di-
versthrasione distibzin onma oo
go dz altre atvita 3045, in secon-
do Tonge da allecazione do! moreats
129%), in terzo luogo da selezionc
dei ttoh 1 25% 10 mfine dal market
timing  16% ). Naturaimente i va.
lori devono essere interpretati ta.
nendn conta del civenzerittn grade
diadtivitd zestonale e dunque non
indicherebbero un evadenle stile

waralteristivn

Analisi di efficienza, Lelfi-

cienza # misurata call'infor-
mation ratio essia dal rapporto
rendimentc/rischio delle abulita
geationah, Latuivita 5-
nale gestionale tende
nel complessaanan st
Lrarre o aggiungare
componenti pgnificati-
va di extrarendimento rigpeito
ar moareats (rendimento medje:
0,02), oltye 1 coetadigestione. An-
sha 1 valon ch efhrienza deveno
ARsFre Mtarpretats m relazione
al gradn 4 attivita pestionale
tha, esspadn circoseritto, ricuce
la rilavanzs dalle indicazioni: le
altivith pin efficierti sono altre
altivith (0.26) e allocazione dei

PROCESSO
AL GESTORE

merzati(0,11%, menoedicientila
selecione dai Lt [-0.24) « 1l
market timing (0,05, s ognica-
s0, il grado di ontrollo sul ri-
schia spec fico gestiona-
le segnala che sano da
atrencers da Fidevram
geavions sa- Fenditalia
rieuliati geztionali &
gnificativamente stabilirel tem-
po in relozione of mercaii di ri-
fenmente,

6lem pi ¢ rendimenti preve-
dibili. Le graduatore des ionch
di Fidouram gestaon: sa-Fandita-
lia sono sttenute effettuando una
valrazione ponderata de: ‘atton
di rischio ¢ rendimentn in particn-

lare vengona ind‘eatl: a) tevpo
runime: stima della parmanenza
vel fondo nevessaria per evitare
perdite sul capitale iniziale; b)
pendita massima: slima pentita
potenaiale massimes nspeioal cas
pitale inizale, per lintera durata
del tempe dzllinvestimento; )
rendimenso astess: stima (con il
£0% prekabilita) della performan-
ce complessiva meale, 2l netto del-
linflazione, al tempo dellinwvasti-
mante. Le classifiche des fondi, o
diversi semp: di mv\mmnm. £
nc ecmpests includande qualli a
cua stratema di investments pre
sonts lacarattonstics divn fempa
minimo minore del tem»o dollin-
veanments. Nelle classiiche sono

riportati § primi cingue fandi della
gamma.

I mix ideale. I partafrgti map-

prasentano il meglio che la
witmma dei fond: di Fadearzm pe-
stions sa-Fondiakia pud esprime
re,in furzione ditre tempidi nve:
stimenta & i senchmark di rifen
mento classici, T m ghon portafo-
gli ¢i fondi sano elaborati in ma-
niera da messimizzars il rendi-
mento atteso con paremetr di n-
zckiy panioranar (termpo minime
a perdita maesima) det heneh
mark. Al finz di evitare eccassive
frammentaziom, ol massimo zone
stat) eenaderac anque fonds par
portacoglin.

Lo saboraron’ sono oficttuate dalla apein'd indivenderte di consuenza Progetiza. N madelc di
ANENS) IINZZEL0 B INVES'MENt FroNine. L a emscenena degli aspali laorei o tecrici o dello assur-
zionidal seguon'e indizzo: Wk progetica. iVinvestmeniorofier2.asp, | repos( dei smgol fadice'-
8 50r. roncne o olire 6 s oitr, nossann essara kruit aVlinainzzs: Mip:
za.&investrentorofies | dab celia stalove2ion e nuw cosiSToNe garanze per ( nswWian ‘L. Ls

:pragetoa mianc'inan-

scopo Musirathvo e

ansiisl, Lesale sy vuwmwn ng.\cwsu dma'l B SU modal U Invesnmento qUanitany, NRIne uno
r i al momente dela Ixva claborazione. La indicanon
relutive of proiic o r'sc'lo-rs'm'rmc del prodoro (im0 MINMA o invLUmaam Herita na.
fonziaw duvanto il tompo dodirvostimerte, rondimen's attass) asticlivearc che i tra'ta o styme
STAUSTICNG Eho POSSOND ARIAR ANNIATS 8 dévers gradi o prcb.b)n#




