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Pegaso, quale rompartal stimenta ¢ha dura per decenni

Domende.Sonodad-5 anniun
zceronte al ‘ond negoriale di
catagena denomnato Pagaso,
che dai vostr precedenti ref-
fronti non 31 eracomportato ma-
Ie. ma che solo mell'ultimo sa-
meatrs ha offerte la poesibilita
del multicomgarte.

Il mic astezgiaments rei con-
fronti di questa opzions rima-
ne, almeno per il 2007, sastan-
siamente ci atiesa. S:ardo al-
le previsioni di cecelerasione
ecouomica, cio significa rima-
nere nel comparto bilanciate
(70% obhligaziani, 30% azionil
M. S. - via mail

Rispende Sergio Sorgi
Progetica.
Rispesta. Dal 1Y fuglio 20061
fondo Pegaze (¥onca pansidne
naziencl> eamplerentars per i
Invoratori delle ixproce di ser-
viz: di pubblica uttitd; ha adct-
tats una strutiura multicom-
parto,volta & censentire ai pro-
priadzrent: lascelta tradivorsi
rofili di rischi>rendimerto.
[ Ire comparti. derominati con-
servalive, bilanciets e dinami-
o senoconnotatidadivers: pro-
fili di rischiv e diversi bench-
mark. 1 benchmark dz| com-
partn ecmservatizo si compone
per il 90% d! irdici obhligazio-
wari e per il 10% di indici azio-
nan; il banchmark del compar-
1o bilarciato si compane per il
T0% di indici chbligazionan e
per il 30% diiadiz! az1oman; 1n-
fine, il benchmark del compar-
fo dinamize si e>mpone per il
50% di indici obblignzionari ¢
per il 0% di incizi azionari.
Lia scelta di uno o l'altro com-
parto dipende tendenzielren-
fe cadue faztort un prime, 3qui-
silamente suggettivo, valuta la
voerenza del aschic-rendiven-
{0 ean Je praprie attese
Ir. quests senso, ciascuno bz di-
ritindi sappertarenmane nsck
Iaziomi di hreve parinde, rischi
di perdita 3u] versaments nel
fernpe o @l termine. B4 @ an-
spizabiie ¢he 1l foade pensions
ecneants all'sderente ls com-
parazione dei rischi attesi da
eiaseun ceraparts,
Vi sono goi corgidernzioni di or-
dine oggertive, por Is quali in-
vece bismembﬁ considerars
innanzitutio il temps ed in se-
guito stimare quale linea # pid
coerente con il proprio orizzane
le wmporale,
Coasiderans un fondo pensions
ccne tale (¢ non come un in-
vestimentn 2 breva y medio ter-
mine) implica |a scarss ntilith
di ipotizeare gli aadamenci del
fandn I'anno prossime e sconsi-
gha di ritenere che la pensiona
0 cestruises in base alle Jre-
visicni i questo o quell'anda.
mente.
Un fondo pergiore » un inve-

@ che quindi n1 ka aella pre-
vgione a hreve tarmine o nel-
I"atilizze spaculativo una Hue-
nr guida. Contano, 2 bere ram-
mentarlo, [ strategie & non le
tattiche
Qui, par una analisi puntunle
taitavia manca i dalo princida.
le, che congicts nell'exd del lette-
re, giacché olo dal'a considera-
ziane dell'>rizzonte femparale
(eta alla pensione meno et ai-
tuals) d possidils trarre indica-
ziani a supports delle scelte. Un
fordo persione infatt:, lo cox-
dizmo, he cume esito 18 convec-
siong di un moniante in ~endilta
all'eta della pension= e dunque
dyvrehba pasere sceltn(e gestito)
in unzienediqual tarpo. Anche
qui riteriamo utila cha il Lsttare
chieda al proprio Fonds stru-
ment: di comparazione trale va-
rie linee. La legge Maroni avevn
rerslmmdiemh nocessita per
e forme penzionietichs di sti-
more ai propri aderenti petan-
zoli mentiatlesi ¢ i rischi,
sebbene a tale ircicazione poi
non sia state dato esito. Ritenia-
mo tuttavia naturale, a maggior
ragioas rellimmineara del se-
mestre del silanzio-assenso. che
le scelte consapevoli irovrond-
la stima di rischio e renxfimzato
finanziaro e nelle repprasenta-
ziane el rampartamentn atteso
dalla venr:ta pensicnistica nel
tempo una forma di eomunira.
zone natarzle.




