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8t penultimapuntata co-
deata a Citigronp 26s81 mena-
gemen” ~he b stata acquisite da
Lagg Nason investment nel di-
cembre 2005.

Stile gestiomale. Si evicen-

zia an grady di attivitz mi-
surato quantificadile nel 7%: in
altri terxin:. il 7% delle perfor-
manc2 sore determirat: dak
lattivitz geszionale = il rima-
nene dulle performance ded
merzati. Lo stile della gestione
rixulta prudentemente indiciz-
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denzta un beta par a 1indican-
de una pos:zione neuteale verso
s mereet: di riferimanta.

Rischio'rendimenta. | gra-

fnevidenzicroil campo diva-
nnzione Azl petenzialedi riazhio-
rendimente in funzione del tem-
po. & 35, 6C ¢ 120 mes1 sonoe &ti-
mati 1 valort miniTo ¢ mea3ime
dells perdita mazsimao petenzia
le sul capitalo iniziala durante il
tenpe c invastimente noache
mimme ¢ massiray del zerdi
mante atteso tosala reale (al net
to del'inflazione} a tenmine del
fempa di investimantio

Punti i forza e di debo.

lezza. La parformanee geetis-
nale tatale a stata scomposts in
quattra skilit2 di bzse cha farni.
semy indicazinn) mires 1a stz
Hth o Instakilit2 dei risultan ga
stanali nel tampo al market ti.
ming: rivntatiderivantidallaca.
pacita di artiripare gli anda.
menti dei mereati. h) seleziore
mercat: risntan derivanti czlla
sc2lta dei mercati, par esemp'o
SONTAPESATE N SOLIOPPIAYe mer.
ki geografici o settoriali. o) se.
lecione titoli: risubati Cervanti
dalla seleatone i Litoh. o) altre
alliviti come per esempio Tuti-
lizen di strumenti di copectura,
cer vabl eevJl risultato finzle ze-
stionale 4 Citigroup assel ma-
nagement (classeA) ottenuio in
primo luogo mediante altivita di
seczacne dei Gt (37%), sezuo-
ro il marke; tineing (23%), zllie
atuvity (12%) e mfine I'attivita
a1 allocazione dei merzati (8%).

IN GESTIONE

A caccia dei titoli giusti

- Lo stile caratteristica dei comparti di Citigroup asset management e quello

di agire sulla selezione delle azioni in portaluglio. Ma la gostione aniva ¢ limitata
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COSI LA PERFORMANCE MEDIA
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LE MIGLIORI RICETTE CON CITIGROUP ASSET MANAGEMENT LIMITED

IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIC
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Lo stile carattaristion gesthionsla
3 quallo di agire prevalentemen-
te sulla selozione daj titch.

Analisi di efficienza Lelh-

sienza @ misarata dallinfor-
mation ratic ns<ia dal rapporto
rerdimente/rigehin dele
abilita gestiomali. [atti. _F_H;llﬁ
vita inalegestionalege. AL BES
neraun extrarendima1-
tn pasitin (randimenty medio:
0,031, vltre icostidi gestinng Tz1-
Uit i massima efficenza #
quel'a celativa ul maret liming
10.20), segue ka selezione dai tf-
toli (0,12) v Vattivita ci alloca-
ziane dei prercali (3.01). Meno ef-
ficiente lacomoonentedi allre at-

tivité {C,20), Ueffivienza com-
pleeeiva delle attivité gestionali
samhra eecern hen soetenuta da
un‘zapprazaabile sttivita di eele-
2one de titoli peraltrs stile ca-
ratteristicy di Uitigroup nssct
management Cyoindicache d da
atendorsy risunltah ge-
ESSO  aionnii tendenzialmen-

STORE testebalirel tempo.

Tempi ¢ rendimenti pre-

vedinili. Lo graduatorie da
fondi Citigroup asset manage.
ment(riagee A1 sano attenuts 2%
fettnando ana valntazione per-
derataded fatteri di rischio e »er-
dimento in particelare ver gonn
imdicati: /) T2mpo minfme: sri-

ma cella permarenza rel fondo
nece3saria per evitare nerdite
«vl capitale inizale: b) Perdita
mossira: etima perdita poten-
ziale mazema rispesto el capi-
talc iriziale, per 'intera durata
del tempo :lcﬁl'inwstintr.to: z)
Rendirents axteso:stime Iconil
50 probabilital cclla perfor

mance complezsiva recle, ol net

to dell'inflazicne, al temp) del-
Investimanta, Lz classificae doi
fondi, a diversi iempi di investi

manto, sono eompogta incladen-
ce quells la eus stratems di in-
vestimento pragenta la earstto-
ristica di wn Tempo minimo mi-
rera del Tempo dellinvest: men-
to Nelle classifiehe zono npor-

tati 1 primi 3 fondi della gamma.
M lmixideale.] potafoglirap-
lprm:amh il meglio che la
gemma cei fondi Ciligraup asset
managermant pad esprimere, in
funzicne di tre tempi di vesti-
mente 2 di benchmark di -iferi-
mente clesacl. [ miglior por-
tofegl: di fendi Citigronp asset
manngerient sonc clekorati in
maniera da massmizzare il ren-
dimento atteso sor: parametn di
ricchie pasi ¢ minori (fempo m-
ninio ¢ perd tamossimal dai ber-
chmark. Al fine di evitare cecos
sive rammontazion), 3. mazeimo
ecmoelati consderati orque fer-
di per portategl.a,
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