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i conclde qiesta secti-

mana Tanal®i dei fondi

rirllesicav dellesyipta

di gestiene italtan? ed

agtere Dyltimapimtata
o dedirataai compart: diTheSai-
lor’s fand sicav. Nalla prossima
settimara il processo al gestore
mettera sntto la lent2 i fondi le-
gati all» imit linked.

Stile gestionale, 3i pvidon-

sl ur grando di aktivits misa-
rato quaniificabile nel 7%: in 21-
o0 termini, i 7% delle pérfor-
Tammos sumu dele minats dallat-
Livith gestionale ¢ il yimanente
dalle performancs deimercati Le
stile della gesticne nisulta pro-
Jentenrente indicizzato,

Orientaniento gestionale.

L'erentameatogestionale evi-
denzia un beta pari a 1indican
do ura pesizione newtrale verso
i mercati di sfenmenta

3 Rischio/rendimento. I gra
fics evidenzancil eampo diva-
riazicnedal petenzia'edinachio-
rendimente i furzienc del tem
| po. A 35, B0 ¢ 120 meel poad eli-

i msti i valori mimimc & mEssino
della porcita maesima potanzia.
le sul capitale iniziake durante il
tempn di ‘nvesfiments nonché
mimmo ¢ maesimo del rendi-
mentos atteso tetale reale (a7 net.
to delinflaziene) al termine del
tempa di investiventa.

Punti di forza e di deho-

lazza. La performance ge-
stinnale totale & s ata seomyo-
sta ir quattraahi'ie? dihage ehe
formiseonn indicazioni cirea la
stahilita n instahbilita dei risal-
tati gastiorzli nel temdo! a)
market. timing: risu'tati derd-
vanti dalla caparith di antici-
pare gli andamanti dei mprea-
ti; h) salezione marcati: risulta-
tiderivant dalla scelta dei ner-
Cari. per esempin SOVTapesare o
sottnpesare mercati geagrafici o
settorzli; o selszipne Gl ri-
sullisti derivanti dalls szleco-
ne di tizoli; d) altre attivita co-
ae per esempie 'atilizzo di st
yrenti di wopertura, derivat), ecc,
Il rsultato finale gastionale di
The Salor’s fund sicav ¢ ofte
ruts in prime lugge mediants
atiivita di szlezione dz1 titohi
(42%), segue {1 market timing
(28%), l'attivitd di allccazions
dei mercati (26%) ¢ infine le ak
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fund risulla prudentemente indicizzato
Soltanto il 7% delle performance ottenute deriva dall'attivita del moncy manager

[l mercato ouida il gestore

Lo stile di investimento di The Sailor's

in codabararions con
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tre attivitd (4% Lassi-
Ie carztteristicn gestio-
nale & guello di agire
prevalentemente sulla
selezicre dei titoli,

I Analisi di efficienza, Lsf-
()ﬁueuc.: E misurata dal-
l'information raiwossia dal rep-
purtu rendismen winschic delle
abilitd gestiorali. Vattivita fi-
rale gestionale tends nel com-
Flesso a non settrarre o ag-
glungere comperenti sigmfica-
tive di extrarendimente rispzi-
to ai mercati (rendimento me-
dio: +0,02) L'attivita di massi-
ma officienza & quelia relativa
ad attivitd di market fiming
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(2.15). Meno eflicientila
wmponente di alloca-
ziome dei mercat. (-
0,08). la seleziore Ceiti-
whi -0,04) e 12 alire atfivita
(+0,03). Il quadry di amalisi se-
gnala indicativamentz wn po-
tengiale di variahilité delle «on-
cizione di efficienza gestionale
wiplessive,

Tempi e rendimenti pre-

vedibili. L2 graduatocie dei
fondi The Sailor's fund sizav sc-
no ottenute effettuando una va-
lutazione ponderata dei fatton
di rischie ¢ rendimento in par-
ticclare vengono indizati: a)
Tempo minimo: stima della par-

manvnz uel fundo necessaria
per witare perdile sul capitale
injziale; b) Ferdita massima:sii
ma paroila prlenziale messima
rispeblo al capitale [izckde, per
lintera dutata del teopo dek
l'investinenio; ¢) rendiments
ateso. sime (con il 50% pro-
babilita) delia performance com-
plessive reale, al n2ito del'in-
fezione, al fempc dsilinvesti-
mento. Le classifiche dei fondi,
a diversi tempi di investimen-
12, sono compoate includendy
quelli la cui strategio di inve
stinento presenta la ceraderi-
stica di on fempo minimo mi-
rare de. empo dell'investimen-
to. Nellz clazsificke scno niver-

tati & primi cngue fonci della
gamma,

I mix ideale, [ poctafogli
rappresentan ilmeglocie la
gamma dei fondi The Sailer's
fund sicar pud esprmere. in fan-
ziene ¢i tre tempd di investimen-
toed !n;dmark i r[cn:;lcn‘.;
classici. 1 vighon portafogh di
fonci The Eailor’s Fund Sicav 2)-
no elaberaty in manicra da mas-
simizzare il endimento attesc
cn parameteidi rizchi pan o mi
novi (tempo minime e perdite
mazsima’ dei banckmark Al fine
ch evitare eecessive franmenta-
zioni, al masaimo smo stati con
siderati cinque fond: per por
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