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MILANO FINANZA

uesta settimana sotto

la lente & sono 1 fondi

di EurizonLife. Una

precisazione: 'analisi

condotta su unit linked
ha lo scopo di valutare esclusi-
vamente la componente gestio-
nale dei fondi interni a esso col-
legati, pertanto qualsiasi ele-
mento di protezione o garanzia
assicurativa eventualmente pre-
sente non viene tenuto in consi-
derazione,

Stile gestionale. Si evidenzia

un moderato grado di attivita
quantificabile nel 29%: in altri
termini, il 29% delle performan-
ce & determinato dall'attivita ge-
stionale e il rimanente dalle

rformance dei mercati, Lo sti-
r:della gestione si pud classifi-
care come attivo.

Orientamento gestionale.

Lorientamentogestionale evi-
denzia un beta leggermente su-
periorea 1(1,1)indicando una po-
sizione contingentemente piu
reattiva verso i mercati di niferi-
mento.

ficievidenzianoil campodiva-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tem-
po. A 60, 96 ¢ 120 mesi sono sti-
mati i valori minimo e massimo
della perdita massima potenzia-
le sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché
mimmo e massimo del rendi-
mento atteso totale reale (al net-
to dell'inflazione) al termine del
tempo di investimento.

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di bage che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilita dei risultati gestionali
nel tempo: a) market timing: risul-
tati derivanti dalla capacita di an-
ticipare gl andamenti dei merca-
ti; b} selezione mercati: risultati
derivanti daila scelta dei mercati,
per esempio sovrappesare o sotto-
pesare mercati geografici o setto-
niali; ¢) selezione titoli: risultat
derivanti dalla selezione di titoli;
d)altre attivith come, per esempio,
Tutihzzo di struments di copertu-
ra, derivati ecc. Il risultato finale
gestionale di EurizonLife & ofte-
nuto mediante un'ampia diversifi-
cazione di stili: in primo luogo da

3Rischiolrendimento. i gra-.
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Att1V1 ma non troppo

I1 30% delle performance dei fondi assicurativi di EurizonLife dipende dai gestori,
il 70% dal mercato. Efficiente il market timing, mentre la selezione titoli...

Fl'lh

~y

"IN GESTIONE

wR a..'\u b
f.??,’! i

P f:alﬁ@gﬁ!-;\ﬁ » .' ’ ;

PROGETICA

COSI LA PERFORMANCE MEDIA

Numero UNIT LINKED 36
Copertura gamma rispetto alle categarie Ania 80%
Rendimento annuale al 08.12.06 migliori 5 UNIT LINKED e Gamma

Sanpacio azionario takia multimanager 25.26%
Sanpaolo azionario Htakka Spif 18.69%
Sanpaolo azionario Europa multimanager 16.44%
Sanpacio azionario economie emergenti mulimanager 14.60%
Sanpacio azionasio Eurcpa Spi 1364%
Portafoglio ponderato della gamma analizzata UNIT LINKED 3.96%
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attivita di allocazione dei mercati  0,04%, al netto dell'inflazione). Le  zonLife sono ottenute effettuando  minore del tempo dell investimen-
(39%),1n secondo luogodaaltreat-  attivita di massima efficienza so-  una valutazione ponderata dei  to. Nelle classifiche sono riportati i
tivith (34%), in terzo luogoda  no quelle relative ad altre attivita  fattori di rischio e rendimentoin  primi 5 unit-linked della gamma,
market timing (20%) ¢, infine,da  (0.38), con indicazioni di sistema- particolare vengono indicati: a)
attivita di selezione dei titoli (7%).  ticita, e al market timing (0,27).  tempo minimo: stima della per- 7nmlxldeale.lpomfoglira
Allinterno di una diversificazione  Meno efficienti I'attivitA di alloca-  manenza nella unit-linked neces- presentano il meglio che ra

equilibrata delle attivita gestiona-
li prevalgono l'attivita di alloca-
zione dei mercati e le altre attj-
vitd, ciod sulle modalita

specifiche e particolari PROCESSO

AL GESTORE della condizione di effi-

del team di gestione.

Analisi di efficienza, Leffi-

cienza & misurata dall'informa-
tion ratio ossia dal rapporto rends-
mento/rischio delle abilita gestio-
nali, Uattivita finale gestionale
genera un extrarendimento posi-
tivo rispetto ai mercati (rendi-
mento medio mensile pari a

zione dei mercati (-0,29) e di sele-
zione dei titoli (-0,05). 1l quadro di
analisi & pasitivo e tuttavia segna-
la indicativamente un
potenziale di variabilita

cienza gestionale com-
plessiva per la presenza consi-
stente di altre attivita performan-
ti che non poszono essere codifica-
te con le tradizionali categone di
mercato.

preve-
i Eun-

Tempi e rendimenti
dlblll. Le graduatorie

sana per evitare perdite sul capi-

tale iniziale; b) perdita massima:
stima perdita potenziale massima
rizpetto al capitale iniziale, per
l'intera durata del tempo dell'in-
vestimento, ¢} rendimento atteso:
stima (con il 50% di probabilita)
della performance complessiva
reale, al netto dell'inflazione, al
tempo dell'investimento. Le clas-
sifiche delle unit-linked, a diversi
tempi di investimento, sono com-
poste includendo quelli la cui stra-
tegia di investimento presenta la
carattenstica di un tempo minimo

gamma di unit-linked Eurizon-
Life pud esprimere, in funzione di
tretempi diinvestimentoe diben-
chmark di rifeimento classici. [
migliori portafogli di unit-linked
EurizonLife sono elaborati in ma-
niera da massimizzare il rendi-
mento atteso con parametri di ni-
schio pan o minori (tempo mini-
mo e perdita massima) dei ben-
chmark. Al fine di evitare ecces.
sive frammentazioni, al massimo
sono stati considerati 5 unit-
linked per portafoglio, (riprodu-
zione riservatal

guente Indinizzo; www.progetica.t

Le elaborazioni sono effottuate dada socleta indpendente o consulenza
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SU Una sane Sionea o 36 ossenazionl mensii roal. Mimmmamom
le frusre deitanalksi comportamentaio of oltre 6 mia fond comuni o investimento e sicav astere al so-

L I modelio o anaksi
utilizzato & Irvestment Profer. La descrizione ' aspolti heorict @ locnil @ dedle assunzioni & al se-

Investimento quanttativ, hanno uno

Quente indinzzo: hipyiprogetica.mianofinanza invesy
TuUiscond garanzia per | risultadl futun. Le analiss, basanwohbommmmamemnmd
S00P0 BUSIrathvo @ rispocchianc je vakaazion: al momento dela -
o elaborazione. Le indicazions relative al profio di rischio-rendimento dol peodolio sotiolineand che si
fratta & stime statistiche che possono essere effetiusle a dversi gradh df probabiith

fior | dati della elaborazione non cosd-




