ti; b) selezione mercati: nsultati
denivanti dalla scelta der mercaty,
per esempio sovrappesare o sotto-
pesare mercati geografici o setto-
nialt; ¢) selezione titoli: nisultati
denivanti dalla selezione di titoli;
d) altre attivita come, per esempin,
T'atilizzo di strumenti di copertu-

surata dall'information ratio ossia
dal rapporto rendimento/rischin
delle abilita gestionali. L'attivita
finale gestionale tende nel com-
plesso a non sottrarre o aggiunge-
re componenti significative di ex-
trarendimentn rispetto ai mercati
(rendimento medio mensile pani a

lezione dei titohi. Cib segnala indi-
cativamente un potenziale di va-
niahilita della condizione di effi-
cenza gestionale complessiva.

Tempi e rendimenti preve-
dibili. Le graduatorie di Lom-
barda vita sono ottenute effet-

reale, al netto dell'inflazione, al
tempo dell'investimento, Le clas-
sifiche delle unit-linked, a diversi
tempi di investimento, sono com-
poste includendo quelli 1a cui stra-
tegia di investimento presenta la
carattenstica di un tempo minimo
minore del tempo dellinvestimen-

zare il rendimento atteso con pa-
rametri di rischio pari o minori
(tempo minime e perdita massi-
ma) dei benchmark, Al fine di evi-
tare eccessive frammentazions,
al massimo sono stati considera-
te cinque unit-linked per por-
tafogho.

Lo elaborazioni son0 effethiste daliy socield indipendante o consulenza Progetica. Il modelio of anaksi 7
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Ben il 71% delle performance ottenute dalle polizze unit linked di Lombarda vita
dipende dal lavoro dei money manager. Che puntano sulla selezione dei titoli PROGETICA

1 processo al gestore mette Y
gf"o Ia |emegi fondi legati COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
alle polizze unit linked di N Composizione portakogho ponderatn deia sooeta in funzicne el peso
o Thamalics umero UNIT LINKED < 56 sul totale delie risorse gestite: peme 5 UNIT UNKED (54 dad Ania)
Lombarda vita. Uanalisi ha Coperhura gamma rispetio alle cal Ania agn,
lo scopo di valutare solo la e T T (W oA Lombarda Vita $ Lombarda Via 6
companente gestionale dei fondi | ponsmanto annuale a 26,1206 miglior 5 UNIT LINKED e Gamma Quota sicura M‘m
interni a esso collegati, pertanto Lombearda Vita Terza 2002 4.00% 18,9% ROREs =
qualsiasi elemento di protezione o Lombarda Vita Direzions futueo Terza 204% “Lombarda Vita 4
garanzia assicurativa eventual- Lombarda Vita Seconda 2002 217% 'L;orrbarda Vita 8 Quota sicura
mente presente non & considerato. | Lombarda Vita Direzione fuixo Seconda 2% e SO L
Ecco i punti di forza e di debolezza Lombarda Vita Prima 2002 1.50% L SR Lombasda Vea
dei fondi Lombarda vita s — e ALTRI Prima 2002
Portafoglio ponderato defla gamma analizzata UNIT LINKED  0,06% 32% 69%
Stile gestionale. Si evidenzia A s e i RIS
it St [ R PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO TEMPO HAIE T1 DIRO...
tri termini, il 71% delle perfor- £ oy | N ‘M%mmm“ W;"’"i”’;"”" fend ';:"’
mance & determinato dall'attivita g - y Lomburda A 1(: g:' ‘g'o.,'
gestionale e il imanente dai mer- e, 80 |° mmmﬁn g? o | 281%
cofi. Ai fini di una pin accurata de- § i masi | wu"“*v.mm © 18‘1\: ! 4116’:
finizione dello stile gestionale I'a- g d 5| Lombarda Vita Diez. fubwro Secondal 42 179% | 406%
nalisi & effettuata sui fondi i cui B = ——— e g e R B T
benchmark risultano coerenti con e T inestimandy pmes) | Lombareda Vita Prima 2002 0 1gs | 5%
il modello utilizzato e dunque al . ...E DI RENDIMENTO 96 || Lombarda Vit § Quoks sicurs 2 6o | adan
netto dei fondi flessibili. Lostile | § ) _nu )} pamsstraont rsmpem A S ot
della gestione risulta sygificati- §w = parinfighs pedaralo saciet « | Lombarda Vita ez o Soconds, 42 185% | 725%
vamente attivo. bR 17 TLombeeds Vita Dicez. fituro Brima. | 28 CTh o o
3 , 5 : 7 | Lombarda Vita Prima 2002 30 11.9% 76.8%
Orientamento gestionale, g e ——— T 120 £ 41 ombarda Vita § Quota sicura 21 ge% | 500
Lorientamento gestionale 0}1'- i.s = 811, | Lombada Vita Saconds 2002 42 19.3% | 1006%
denzia un beda sensabilmente infe- X & = | (5] | Lombarda Sacends 4 10.1% | 075%
riore a 1 (0.2} indicando una posi- e e ety s BT P foes 2| BN | TR
Dot cakingralacsis Sl LEMIGLIORI RICETTE CON LE UNIT LINKED LOMBARDA VITA
ensiva verso i mercati di riferi- oo proges st Benchmark oo | Siraend % adssorbe o becenat o mvestenty
mento. T80 |50 cbbiigaz. infernaz. +50% azionano infemaz. A oL T
: . 4 ; -1
e a | 8 S SR Sie e 5 =
Cl eviaenziano 1 cnmpo 1va- R T O R R A T R PR R oTS RTINSOy ——— T AT e e e b et
razione del ptentiledirischio e o TR VA8 % Lobaa Vi s L Lt e e
TEOMEDACEVO N (NI OB W01 1 o weree O 18.2% | futuro Terza . 15.2% | futuro Terza
A 60, 96 e 120 mesi sono stimati i 155% ~—— | 15.5% - g% -
valori minimo e mazsimo della - — Lombarda Vita| — F e
perdita massima potenziale sul 'émzw‘“ \wo"’;m bmz'gg = hm” Lm vna :
capitale iniziale durante il tempo ima 0 Fmal Fima
di ‘i)nvcstinwnto nonché minimo e o S 9% 6ea% L e S \ Rl 20'3\
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-  ra. derivati ecc. 1l risultato finale  -0,09¢, al nettodell'inflazione). Le  tuando una valutazione pondera-  to. Nelle classifiche sono nportate
ne) al termine del tempo di inve-  gestionale di Lombarda vita & ot-  attivita di massima efficienza so-  ta dei fattori di rischio ¢ rendi-  le pnme cinque unit-linked della
stimento, tenuto prevalentemente median-  noquelle relative a market timing  mentoin particolare vengonoindi-  gamma,
te attivita di selezione dei titoli  (0,29), con una indicazione di &i-  cati: a) tempa minimo: stima della
Punti di forza e di debolez-  (60/%), in secondo luogo da market  stematicitd, e allocazione dei mer-  permanenza nella unit-linked ne- IImixideale. I portafogh mr
za. La performance gestionale  timing (20%) e da attivita di allo-  cati (0,07). Meno efficiente I'atti-  cessaria per evitare perdite sul ca- presentano il meglio che la
totale & stata scomposta in quat-  cazione dei mercati (20%), Tl peso  vita di selezione dei titoli (-1.21)  pitale imziale; b) perdita massi-  gamma di unit-linked Lombarda
tro abilita di hase che forniscono  dialtre attivita & nullo. Lostileca-  peraltro con indicazioni di siste-  ma:stima perdita potenziale mas-  vita pud esprimere, in funzione
indicazioni circa la stabilith o in-  ratteristico gestionale & di agire  maticita. Lefficienza complessiva  sima rispetto al capitale iniziale.  di tre tempi di investimento e di
stabilita dei risultati gestionali  sulla selenone dei titoli. s==m=ma= delle attivita gestionali  per I'intera durata del tempo del-  benchmark di riferimento classi-
nel tempo; a) market timing: risul- moc!sso nisulterebbe condiziona-  linvestimento; ¢) rendimento at-  c¢i. I miglions portafogli di unit-
tati derivanti dalla capacita di an- Analisi di efficien- AL GESTORE tadauncontributosfavo-  tesn:stima (oon il 50% probabilital  linked Lombarda vita sono ela-
ticipare gli andamenti dei merca- za. Lefficienza & mi- revole dell'attivita di se-  della performance complessiva  borati in maniera da massimiz-




