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fende costruire una previdenza che sia ssicura e

sostenibiles. Il ragionamento che pero emerge

per suiluppare una buona previdenza pubblica
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dino possano derivare da tre forme: il sistema
pubblica, i fondi pensione collettivi e la previ-
denza privata. I sistema pubblico mwoghe
contributi obbligatori, che riparfisce tra pensio-
nati mediante un sistema di calcolo volfo, a fen-
dere, all'equilibrio fra montante contributivo e
somma delle pensioni pagate. In termini pratici,
il sistema pubblico distribuisce equamente tra i
pensionati il denaro raccolfo dai confribuenti. A
tal fine, se il denaro raccolfo non ¢ sufficiente, il
sistema pubblico opera cambiamenti sulla
quanfita di pensione che viene erogata (gli arci-
noti coefficienti di frasformazione), richiede ul-
feriori contributi (per esempio mediante la nuo-
va destinazione del ffr) o agisce sulla fiscalita.

Cépoi la previdenza complementare, alla quale
appariengono i fondi pensione (negoziali o
aperti) e le forme previdenziali individuali assi-
curative. La previdenza complementare raceo-

ypare la previdenza pubblica livellando quella privata

glie i contributi dei lavoratorifrisparmiatort, li
affida in gestione a sociefa specializzate e al fer-
mine cedeil monfante a un'assicurazione, chein
base a principi di equilibrio economico e mate-
matieo eroga rendite vitalizie.
Lanipartizionetra pmdmzapubbhcaepnw
ta offre al cittadino la complementarita fra due
sistemi: uno «solidaristico- ma delegato a scena-
rienecessita collettivi, e un altro che trae profit-
to dalla gestione della previdenza dei rispar-
miatori, offrendo al un servizio e leu-
ne opzioni di scelfa di tipo individuale.

Nel mondo ideale, il cittadino dovrebbe avere
una diversificazione dei rischi, ottenuta perce-
pmdoqudedtpmmdmnhdmdwhpldz
previdenze.

previdenza
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condizioni economiche fiture di una grande fo-
scia di cittadini, i pensionati. Per garantire le
prestazioni che verranno erogafe dalla previ-
denza complementare, si sta pensando di farle
gestire direttamente dall'Inps mediante un fon-

dodiniserva che rileverebbe dai fondi pen-
sione i capitali creati con i contributi pen-
sionistici, amministrandoli in base a
prineipi finanziari prudenti e a formule
di conversione solidaristiche. Il ragiona-
menta, cosi espresso, non pare opinabile.
Portandolo a compimento, tuttavia, la
previdenza complementare vedrebbe for-
temente sminuita la propria funzione ori-
ginaria e il fondo pensione diverrebbe un
eoordinatore finanziario femporaneo di
risorse dei lavoratori per conto dell'Tnps,
Questo tipo di cambiamento potrebbe ave-
neomegumenlemh

In primo luogo, erediamo che la rendita
«s0lo Inps» disincentiverebbe coloro che
intendono diversificare il rischio pensione
tra pitksoggetf. In secondo luoge, Fomoge-
dellinnovazione delle rendite pensionisti-
che, che oggi si indirizza a offrire al ri-
sparmiatore varie opzioni finanziario-as-
sicurative, ma che se fale rendita divenis-
se pubblica non ne avrebbe il la possibi-
lita. A oggi, infatti, la previdenza comple-
mentare prevede rendife pensionistiche
caratterizzate da forme finanziarie che

quella pubblica non contempla.

In terzo luogo, l'obbligo di rendita Inps
modificherebbe i calcoli rendendoli meno
individuali. La previdenza pubblica, in-
fatti, calcola la pensione, per ciaseuna, sul
concetto di «fomiglias e non di «persona»,
Per tale motivo, sebbene la longevita di uo-
mini e donne sia differente, i caleoli della
pensione fra i diversi generi sono eguali.
Peraltro, poiché la pensione pubblica in
caso di morfe viene frasferifa, in percen-
tuale, sul coniuge ed i figli a carico, il cal-
colo della pensione comprende anche que-
sti risehi, anche se il lavoratore é single o
senza fighi. Il motivo é naturale: la previ-
denza pubblica paga pensioni in base al
concetfo di solidariefa mutualistica e non
in base al concetto di equitd personale. La
previdenza privata, diversamente, si indi-
rizza alla persona e dunque ne stima i ri-
schi di longevita con maggiore atfenzione,
quantomeno in termini di genere (maschi
e femmine). Questo fa si che eiaseuno ab-
bia un calcolo piti commisurato alla pro-
pria sifuazione individuale.

Infine, la cessione delle rendite alF Inps ri-
durrebbe il confrollo del cittadino sulla

propria pensione; se oggi infatti il sotto-
serittore di un fondo ha contrattualmente
definite le modalita di funzionamento
dall'imizio (al netto della fiscalita), con la
modalitd proposta aurebbe una prestazio-
ne pensionistica modificabile anche in
corso di erogazione, laddove i conti pub-
blici mdmmdupmnblk inferveni-
re sui diritti acquisifi
Oggi la pensione di un italiano ¢ ripar-
tita tra una previdenza pubblica collet-
tiva standardizzata e una previdenza
complementare maggiormente onerosa
ma partecipative; la previdenza com-
plementare é confrollata rigorosamen-
te dal sistema pubblico ma fornisce op-
zioniindividuali, siain meritoallescel-
te finanziarie nel durante (per esempio
di comparto di investimento) che alle
ioni pensionistiche al termine
(tipodirendita in base ai eriteri di scel-
ta e ai comportamenti atfesi).
La possibilita di scelta del proprio tipo
di infegrazione pensionistica ¢i sembra
un requisito di base del concetto di pre-
videnza complementare.
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