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¢ unit linked di Anton-
veneta vita finiscono
sotto al lente questa set-
timana. Il processo ha lo
scopo di valutare la
componente gestionale dei fondi
interni collegati alle unit linked,
pertanto qualsiasi elemento di
protezione o garanzia assicurati-
va non & tenuto in considerazione.
Ecco che cosa emerge dall’analisi.

1Sti|e gestionale. Si evidenzia
un considerevole grado di atti-
| vita quantificabile nel 52%: in al-
tri termini, il 52% delle perfor-
mance & determinato dall'attivita
gestionale e il rimanente dalle
performance dei mercats. Ai fini di
una pit accurata definizione dello
stile gestionale I'analisi & effettua-
ta sui fondi i cui benchmark risul-
tano coerenti con il modello utiliz-
zato e dunque sono escluse le unit
linked flessibili. Lo stile della ge-
stione si pud classificare come par-
| ticolarmente attivo,

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-

denzia un beta inferiore a 1(0,9)

| indicando una posizione contin-

gente lievemente difensiva verso i
mercati di riferimento.

Rischio/rendimento. | grafi-

ci evidenziano il campo di va-
riazione del potenziale di
rischio/'rendimento in funzione del
tempo. A 60, 96 ¢ 120 mesi sono
stimati i valori minimo e massimo
della perdita massima ziale
sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché mi-
nimo ¢ massimo del rendimento
atteso totale reale (al netto dell'in-
flazione) al termine del tempo di
investimento.

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quattro
abilita di base che forniscono inds-
cazioni cirea la stabilitd o instabi-
lita dei risultati gestionali nel tem-
poca) market timing: nisultati den-
vanti dalla capacita di anticipare
ghi andamenti dei mercati; b) zele-
zione mereati: risultati denivanti
dalla scelta dei mercati, per esem-
pio sovrapesare o softopesare mer-
cati geografici o settoriali; ¢) sele-
zione titoli: risultati derivanti dal-
la selezione di titols; d) altre atti-
vitd come per esempio Putilizzo di
strumenti di copertura, derivati
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ia assicurativa di Antonveneta sono gestite in modo
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tutt'altro che passivo. Il 52% dei risultati dipende dalle scelte dei money manager PROGETICA
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Antonveneta vita & ottenuto me-
diante un‘ampia diversificazione
tra stili: in primo luogo da altre at-
tivita (299%), in secondo luogo da
attivita di allocazione det mercati
(28%), in terzo luogo da selezione
dei titoli (24%) e infine da market
timing (19%). Le attivitd gestiona-
li si presentano all'interno di una
diversificazione partico-
larmente equilibrata,

_PROCESSO

mensile pari a0, al netto dell'infla-
zione), Lattivith di massima effi-
cienza ¢ quella relativa ad altre
attivita (0,27), segue l'attivita di
market timing (0,21). Meno effi-
cienti la selezione dei titoli (-0.31),
con indicazioni di sistematicita, e
Fallocazione dei mereati (-0,20). 11
quadro di analisi & positivo e tut-
tavia segnala indicativa-

mente un potenziale di

AL GESTORE  variabilita della condizio-

Analisi di efficien-

za, Lefficienza & misurata dal-
l'information ratio, ossia dal rap-
porto rendimento/rischio delle
abilita gestionali. Lattivita finale
gestionale tende a non sottrarre o
aggiungere componenti significa-
tive di extrarendimento rispetto

ne di efficienza gestiona-
le complessiva per la presenza di
altre attivita e di market timing
performanti, che implicano ten-
denzialmente una condizione di
instabilita in sé.

Tempi ¢ rendimenti preve-

tenute effettuando una valutazio-
ne ponderata dei fatton di rischio
¢ rendimento, in particolare ven-
gono indicati: a) tempo minimo:
stima della permanenza nella
unit linked necessaria per evitare
perdite sul capitale iniziale; b)
perdita massima: stima perdita
potenziale massima nspetto al ca-
pitale iniziale, per l'intera durata
del tempo dell'investimento; ¢)
rendimento atteso: stima (con il
50% probahilita) della performan-
ce complessiva reale, al netto del-
Iinflazione, al tempo dellinvesti-
mento. Le classifiche delle unit
linked, a diversi tempi di investi-
mento, sono compaste includendo
quelli Ja cui strategia di investi-
mento presenta la caratteristica

tempo dell'investimento. Nelle
classifiche sono riportate le prime
cinque unit linked della gamma.
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presentano il meglio che ':
gamma di unit linked Antonve-
neta vita pud esprimere, in fun-
zione di tre tempi di investimen-
to e di benchmark di riferimento
classici. I migliori portafogli di
unit linked Antonveneta vita so-
no elaborati in maniera da mas-
simizzare il rendimento atteso
con parametn di rigchio pan o mi-
nori (tempo minimo e perdita
massimal dei benchmark. Al fine
di evilare eccessive frammenta-
zioni, al masgsimo sono state con-
siderate cinque unit linked per

ece. ]l risultato finale gestionale i ai mercati (rendimento medio dibili. Le graduatorie sono ot-  di un tempo minimo minore del  portafoglio,
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