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PENSIONE & PREVIDENZA

Il contosalatodi Alleanza

Sulla durata di 10 anni i tre comparti del fondo costano oltre il 70% in piu
della media di mercato. Lefficienza delle linee? Dipende dall'eta dell'aderente
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PROGETICA

l fondo rnnone aperto Al- 0 2,5%. I coefficienti di trasfor-  dicatore sintetico dei costi) si col-  rare solo i comparti il cui tempo  struzione del montante e di con-
Alleanzaassicura-  mazione comprendono il costodi  locano fra i piv elevati del campio-  minimo sia inferiore alla durata  versione in rendita, e consideran-
zxom permette di scegliere  conversione. Sia la garanzia fi-  ne preso in esame, sia per durata  del piano in quanto la stima del  do un versamento aninuo di 2.500
fra tre comparti; obbligazio-  nanziaria :'pnmn due comparti)  di 10 anni(+71,9%)chedi35anni  tempo minimo indica la perma-  euro, rivalutato per l'nflazione;
nario (destinato al conferi-  sia quelle demografiche (coeffi-  (347,7%). Il numero di comparti®  nenza necessaria per evitare per-  b) la stima della perdita massima
mento tacito del tfr), bilanciato e cienti di trasformazione) inferiore alla media nazionale. dite reali, al netto dell inflazione,  potenziale, al netto dell'inflazio-
azionario. Il primo e il se- essere modificate nel  Criteri di scelta. La sceltadel  sul capltale investito, Tra i com-  ne, nella quale & passibile incorre-
condo comparto presen- FONDI APERT] ‘tempo- Il fondo offre  comparto dovrebbe essere effet-  parti pud essere scelto quello che  re in caso di trasferimento volon-
tano una garanzia di ni- ~—=Eee o due prestazioni acces-  tuata, identificando in primo luo-  rappresenta il miglior equilibrio tario del maturato ad altre forme;
sultato (rispettivamente Al RAGEI X oric per assicurare i go la durata del piano, che & fun-  fra tre elementi: ¢) l'indice di efficienza della solu-
2,5 e 1,75% annuo). rischi di premorienzae  zione del tempo dal pensionamen-  a) il valore della prima pensione  zione, che esprime il rapporto fra
L'attuale ipotesi di conversione  di invalidita totale e permanente,  toipotiazato, paria65annipergli  reale, al netto dellinflazione,sulla  la sommatoria delle pensioni atte-
tra montante e rendita si basa [ grafici comparativi evidenziano  uomini ¢ 60 per le donne. A tale  base di una stima prudente o se, in base allaspettativa di vita, e
sulle tabelle RG48 con tasso teeni-  che i costi medi del fondo (Isc, in-  proposito & consigliabile conside-  equilibrata, al nettodei costidico-  quella ded versamenti.
Kl S \  DELIL SIONE PER UN VERSAMENTO DI 2500 EURO - .
UOMINI, ln pemlone a 85 annl Dati In euro mll DONNE, in pensione a 60 anni. Dati in euro reali
1947 1952 1957 1962 = 1967 . 1872 Anno di nascita | 1952 1957 1962 1967 1972 1977 1982
2012 < 2017 2022 | 2027 2032, 2087 Awodipensone 2012 2017 2022 2027 2082 2057 2042
8 L 10 (o186 B0 881 .90, Durstaplano NS 8. 10 15 20 25 30 35
749 1553 2487 3575 4705 6.198 BON PM(%\ Obbieacionarie Prudente (S6%) | 546 1.170 1874 2634 3583 4720 6099
.919 2005 3379 5. 102 7.%0 9753 13241 Ewmo (50%) reny Equiteao (50%) | 669 1511 2545 3760 5389 7428 10084
755 1556 2477 3 538 44623 6.045 7.749 Prudente (56%) ——— Prudente (56%) 549 1172 1866 2607 3521 4604 5501
908 1960 3.266 4873 6648 9.074 12147  Equibalo (50%) Equildeato (50%) 661 1477 2460 3590 5063 6910 925
640 1.245 1.873 2529 3124 3858 4664 Prudente (96%) akeasn Prudents (98%) | 465 938 1411 1863 2379 2938 3552
873 1824 2833 4217 5533 7250 9298  Equiibralo (50%) e Equiiteato (50%) | 636 1374 2210 3107 4214 5521 7.081
CCUMULATO A ADEN e Indlcaton ﬂnutlco dei costi
UOMINI E DONNE ; PR o
Dati in euro reali per 2.500 euro versati ogni anno Anni | 10 | 35
bzt SN AN o T Meda | 115% 1.06%
- - """"" ‘ | max | min % g% Fondo | 198% 156%
I eSO R 80 L 08 ey | N | comx (e e
YPM&%) 11.343 24333 33964 ssooe 76.163 1%3& 129.648
{ [145% 30 Indice medio di efficienza (equilibrato)*
s e ns«m«m, | 13901 | 31412 52025 79924 114130 157808 214360 | oo Lo 2 (eq )
Pm (8% | 11421 24372 38804 55419 74849 97.866 1254501 BE1. o
Bilanciato | [11,8% 25 25! =
EM (50%) 13734 30706 51.152 @ 76325 107.623 1469% 196643 +
& rpm %) | | 9679 19500 20333 39610 S0S71 62450 75499 | e ”i
, IEQM(SO%) 13216 23571 _‘5.941 | 66051 89578 117379 150.?20 2 L T R % = %
UOMINI In ponslono a65 annl DONNE, in ponslono a 80 anni
1947 1952 1957 1962 1967 1972 | 1877 Anno di nascits | 1952 | 1957 1962 1967 1972 1977 1982
2012 2017 2022 mim,m- 2042 Annodipensione | 2012 2017 2022 2027 2032 2037 2042
5 10 15 2 25 30 _ﬂ__'_ - _Durata piano ’ 5 10 15 20 25 3 35
135 140 150 1,61 170 186 206 Prudente (98%) Prdento (98%) | 135 144 154 182 1,77 194 215
166 181 203 230 254 293 341 Equibmio(sox) ObDlDaziomarlo co L s0%) | 165 186 200 232 265 305 355
1,3 140 149 160 . 167 182 200 Prudente (36%) Prodente (98%) | 135 145, 153 161 174 189 208
164 177 196 220 240 273 313 Equibmio(sow) DIanCste oo moisow) | 163 182 200 221 250 284 326
115 192 113 414 133 1,96 120 Prudente (96%) Prodects (96%) | 115 | 1,16 | 1,16 | 115 137 121 125
158 165 176 190 200 ' 218 240 Equibmo(sox) ATOMIN0  eopwison) | 157 169 182 192 208 227 249
;ip&ii\dftwo " - ol benchmark | ¢ 390 FEEANO PPOPOYTIONAImEnt meva) Peckrmiand el hampo riaperio 4 oGO 1 Quanto Mndos d marety  usilzzado come b (Mscs Workd-Loc)  coperto e rischio
oo & ron dei d -

Le elaborazioni sono effetuate dalla socletd consulenza Progetica. Il modelo di
descrizione

indipendente o Kzzato per Mindice df efficienza considera una pensione costante in termind reall. | dad dele elabo-
analisi utikzzato per la costruzione ddmmmwammnmm La

FAZON NON COSEMASCONO Qaranzia por i risultali futun,

Le anafisi, basate su elaborazioni rigorose d datf @ su modelil quantitativi, hanno uno scopo Wu-
strathvo e rispecchianc le vakitazioni al momenio delia loro efaborazione. Le medie (Isc e numero
of comparti) relative ai fondl aperti sono caicolate sulta base del 59 (su 84) fond pubblicati su in-
ternet al 19 marzo 2007,

sul banchmark ed esprimono stime stafistiche af diversi gradk of probabilita oggettva (per i tem-
PO MINimo ¢ la perdita massima le sbime sono all 84 % di probabita). Lo sviluppo della rencita ut-




