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uesta settimana il pro-

cesso al gestore & dedi-

cato alle unit linked del-

le Assicurazioni Gene-

rali. Lanahisi ha lo scopo
di valutare la componente gestio-
nale dei fonds interni collegati alle
unit linked, pertanto qualsiasi ele-
mento di protezione o garanzia as-
sicurativa non viene tenuto in con-
siderazione. Ecco 1 puntidi forzae
quelh di debolezza che emergono
dall'anahsi,

1 Stile gestionale. Si eviden-
zia un considerevole grado di
attivita quantificabile nel 34%:in
altr termini, il 34% delle perfor-
mance & determinato dall'atti-
vita gestionale eil rimanente dal-
le performance dei mercati. Lo
stile della gestione si pub classi-
ficare come attivo.

Orientamento gestionale.

Lorientamento gestionale evi-
denzia un beta inferiore a 1(0,7)
indicando una posizione contin-
gente difensiva verso i mercati di
riferimento.

Rischio/rendimento. [ gra-
fici evidenzianoil campodiva-

riazione del potenziale di ri-

| schio/rendimento in funzione del
tempo. A 60, 96 ¢ 120 mesi =ono
stimati i valori minimo e massi-
mo della perdita massima poten-
ziale sul capitale iniziale duran-
te il tempo di investimento non-
ché minimo e massimo del ren-
dimento atteso totale reale (al
netto dell'inflazione) al termine
del tempo di investimento,

Punti di forza e di debolez-
za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
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Un Leone un po prudente

Ben il 44% delle performance ottenute dalle unit linked delle Generali ¢ determinato
dalle scelte dei gestori. Che pero assumono una posizione difensiva verso i mercati
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PROGETICA

*COSI LA PERFORMANCE MEDIA

IDENTIKIT DEL

Composizione portalogiio pondecaio defia soceti in funzione del peso
Numero UNIT LINKED “ sul fotale delle risorse gestite: pime 5 UNIT LINKED (su dati Ana)
Copertura gamma rispetio alle categone Aria 20%
Rendimento annuale al 26,04.07 migliori 5 UNIT LINKED e Gamma
Assicurazioni Generall Halian equity 1292%
Assicurazioni Generali euro Blue chips 9.89%
Assicurazioni Generali Cash 325%
Assicurazion Generali Giobal bond 2.63%
Fortafoglio ponderato delfa gamma analizzata UNIT LINKED 7.00%

PORTAFOGLIO

® PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO TEMPO HAI E TI DIRO...
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LE MIGLIORI RlCE'lTE CON LE UNIT LINKED DI ASSICURAZIONI GENERALI
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di stili: in primo luogo da attivita

dimento nispetto ai mercati (ren-

re vengono indicati: a) Tempo mi-

gono riportate le prime cingue

tro abilita di base che forniscono  di selezione dei titoli (33%), inse-  dimento medio mensile pari a  nimo: stima della permanenza  unit-linked della gamma,
indicazioni circa la stabilita oin-  condo luogo da market timing 0%, al nettodell'inflazione). Uat-  nella unit-linked necessaria per

stabilitd dei risultati ge- (29%), in terzo luogoda  tivita di massima efficienza &  evitare perdite sul capitale ini- Il mix ideale. I portafogh
stionali nel tempo: a) PROCESSO altre attivitd (21%)edin-  relativa alla selezione dei tito-  ziale; b) Perdita massima: stima rappresentano il meglio chie la

market timing: risultati
derivanti dalla capacita
di anticipare gli anda-
menti der mercati; b) selezione
mercati: risultati derivanti dalia
seelta dei mercats, per esempio so-
vrappesare o sottopesare mercati
geografici o settonali; ¢) selezione
titoli: risultat: derivanti dalla se-
lezione di titoh; d) altre attivita co-
me per esempio I'utilizzo di stru-
menti di copertura, derivati ece. Il
nsultato finale gestionale di Assi-
curazioni Generali & ottenuto me-
diante un'ampia diversificazione

AL GESTORE

fine da allocazione dei
mercati (17%). All'inter-
no di una diversificazio-
ne equilibrata delle attivita ge-
stionali ;m'algonn T'attivita di se-
titoli e market timing.

Analisi di efficienza. Lef-

ficienza & misurata dal-
I'information ratio ossia dal rap-
porto rendimento/rischio delle
abilitd gestionali. L'attivita fi-
nale gestionale tende nel com-
plesso a non sottrarre compo-
nenti significative di extraren-

li (0,11), segue Vattivita di al-
locazione dei mercati (0,06). Me-
no efficienti 'attivita di market
timing (-0,10) ¢ altre attivita (-
0,09). Tutto cid indica che & da
attendersi risultati gestionali ef-
ficienti tendenzialmente stabi-
li nel tempo,

Tempi e rendimenti pre-
vedibili. Le graduatorie di
Assicurazioni Generali sono ot-
tenute effettuando una valuta-
zione ponderata dei fatton di ri-
schio e rendimento in particola-

perdita potenziale massima ri-
spettoal capitale iniziale, per Iin-
tera durata del tempo dell'inve-
stimento; ¢) Rendimento atteso:
stima (con il 50% delle probabi-
lita) della performance comples-
siva reale, al netto dell'inflazio-
ne, al tempo dell'Investimento.
Le classifiche delle unit-linked. a
diversi tempi di investimento, so-
no composte includendo quelli la
cuistrategia diinvestimento pre-
senta la caratteristica di un Tem-
po minimo minore del Tempo del-
I'investimento. Nelle classifiche

gamma di unit-linked Assicura-
zioni Generali pud esprimere, in
funzione di tre tempi di investi-
mento e di benchmark di rifen-
mento classici. 1 migliori por-
tafogli di unit-linked Assicura-
zioni Generali sono elaborati in
maniera da massimizzare il ren-
dimento atteso con parametn di
rischio pari 0 minori (tempo mi-
nimo ¢ perdita massima) dei ben-
chmark. Al fine di evitare ecces-
sive frammentazioni, al massimo
sono state considerate cinque
unit-linked per portafoglio,

Le elaboraziont sono effeffuate dala socketd indipendants o conswenza
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