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| processo al gestore di que-

sta settimana si concentra

sulle unit linked di Augusta

vita, Lanalisi ha lo scopo di

valutare esclusivamente la
componente gestionale dei fondi
interni ad esso collegati, pertanto
qualsiasi elemento di protezione o
garanzia assicurativa eventual-
mente presente non viene tenuto
in considerazione.

l&ilegutiomle.Sievidenzia
un elevato grado di attivita
quantificabile nel 51%: in altri
termini, il 51% delle orman-
ce sono determinate dall'attivita
gestionale ¢ il imanente dalle
performance dei mercati. Lo sti-
le della gestione si pud classifi-
care come attivo.

. Orientamento gestionale,

Llorientamento gestionale evi-
denzia un beta inferiore a 1 (0,6)
indicando una posizione contin-
gente particolarmente difensiva
verso i mercati di riferimento,

Rischio/rendimento. I gra-

fici evidenzianoil campodi va-
riazione del potenziale di rischio-
rendimento in funzione del tem-
po. A 60, 96 e 120 mesi sono sti-
mati i valori minimo ¢ massimo
della perdita massima potenzia-
le sul capitale iniziale durante il
tempo di investimento nonché
minimo ¢ massimo del rendi-
mento atteso totale reale (al net-
to dell'inflazione) al termine del
tempo di investimento.

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o in-
stabilitd dei nisultati gestionali
nel tempo: a) market timing: ri-
suitati derivanti dalla capacita di
anticipare gli andamenti dei mer-
cati. b) selezione mercati: risulta-
ti derivanti dalla scelta dei mer-
cati, per esempio sovrapesare o
soltopesare mercati geografici o
settoriali. ¢) selezione titoli: risul-
tati derivanti dalla selezione di ti-
toli. d) altre attivitd come per
esempio F'utilizzo di strumenti di
copertura, derivati ecc. Il nsulta-
to finale gestionale di Augusta vi-
ta & ottenuto mediante attivita di
allocazione dei mercati (45%), in
secondo luogo mediante attivita
di market timing (27%), in terzo
luogo con selezione dei titoh

%estlti in modo poco
di investimento risulta attivo

Una Vita giocata in difesa
I fondi legati alle unit linked di Augusta sono
nei confronti dei mercati di riferimento. Lo st
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COSI LA PERFORMANCE MEDIA
Numero UNIT LINKED 3
Copertura gamma rispetio alle categorie Ania 15%

- Rendimento annuale al 15.05.07 migliori 5 UNIT LINKED e Gamma
Augusta Vita - Il Meglio Azionario 10.75%
Augusta Vita - It Meglio Bilanciato 637%
Augusta Vita - Il Megiio Obbligazionario 2,70%
Portafogfio ponderato della gamma anailzzata UNIT LINKED 554% .
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della societd in furzione del peso |

portalogho ponderato

sul totale dede risorse gestilec prime 5 UNIT LINKED {su dasi Ania)
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(25%), e infine mediante altre at-
tivita (3%). Quindi lo stile carat-
teristico gestionale & quello di agi-
re prevalentemente sulla alloca-
zione dei mercati.

Analisi di efficienza, Leffi-

cienza & misurata dall'infor-
mation ratio ossia dal rapporto
rendimento/rischio delle
abilita gestionali. Latti-
vita finale gestionale
tende nel complesso a
non sottrarre o aggiungere com-
ponenti significative di extraren-
dimento rispetto ai mercati (ren-
dimento medio mensile pari a -
0,07, al netto dell'inflazione). Uat-
tivita di massima efficienza @
quella relativa ad attivita di allo-
cazione dei mercati (0,32), con in-

dicazioni di sistematicitd. Meno
efficienti l'attivitd di market ti-
ming (-0,34), con indicazioni di si-
stematicita, di selezione dei titohi
(-0,19) e di altre attivita (-0,07).
Lefficienza complessiva delle at-
tivita gestionali sembra essere so-
stenuta dall’allocazione dei mer-
cati, peraltro stile carattenistico
di Augusta vita, che com-

PROCESSD  pensa il contributo nega-
AL GESTORE

tivo del market timing e
dell'attivita di selezione
dei titoli. Cid segnala indicativa-
mente un potenziale di variabi-
lita della condizione di effictenza
gestionale complessiva.

e rendimenti preve-

6dlbi Le graduvatorie di Au-
gusta vita sono ottenute effet-

tuando una valutazione pondera-

ta dei fattori di rischio ¢ rendi-
mento in particolare vengono in-
dicati: a) Tempo minimo: stima
della permanenza nella unit-
linked necessaria per evitare per-

dite sul capitale iniziale; b) Perdi-

ta massima: stima perdita poten-
ziale massima rispetto al capita-
le iniziale, per l'intera durata del
tempo dellinvestimento; ¢) Ren-
dimento atteso: stima (con il 50%
probabilita) della performance
complessiva reale, al netto del-
I'inflazione, al tempo dell'Investi-
mento. Le classifiche delle unit-
linked, a diversi tempi di investi-
mento, sono composte includendo
quelli la cui strategia di investi-
mento presenta la caratteristica
di un Tempo minimo minore del

Tempo dell'investimento. Nelle
classifiche sono riportate le prime
5 unit-linked della gamma.

Il mix ideale. 1 portafc h
rappresentano il meglio ¢
la gamma di unit-link Augu-
sta vita pud esprimere, in fun-
zione di tre tempi di investi-
mento ¢ di benchmark di rife-
rimento classici. I migliori por-
tafogli di unit-linked Augusta
Vita sono elaborati in maniera
da massimizzare il rendimento
atteso con parametri di rischio
pari o minori (tempo minimo e
perdita massima) dei bench-
mark. Al fine di evitare ecces-
sive frammentazioni, al massi-
mo sono state considerate cin-
que unit-linked per portafoglio.
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