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Cange vita e molto attiva

11 33% delle performance déi fondi della societa dipende dall’attivita gestionale
Che privilegia la selezione dei titoli. E oggi 'approccio dei manager ¢ difensivo

uesta settimana finisce

sotto la lente la unit

linked Carige vita nuo-

va. Lanalisi ha lo scopo

di valutare esclusiva-
mente la componente gestionale
dei fondi interni, pertanto qualsia-
si elemento di protezione o garan-
zin assicurativa eventualmente
presente non viene tenuto in con-
siderazione,

. Stile gestionale, Si evi-

denzia un ragguardevole

grado di attivita quantifi-

cabile nel 33%: in altri ter-

mini, il 33% delle perfor-
mance sono determinate dall'atti-
vita gestionale. Lo stile della ge-
stione & attivo,

. Orientamento. Lorien-
tamento gestionale evi-
denzia un beta inferiore a
1(0,8) indicando una po-
sizione contingente pam
_colarmente difensiva verso i mer-
cati di riferimento.

. Rischio/rendimento. |

grafici evidenzianoil cam=-—{ -

podi variazione del

ziale di rischio-rendimen-

to in funzione del tempo.
A 60, 96 ¢ 120 mesi sono stimati i
valori minimo e massimo della
perdita massima potenziale sul
capitale iniziale durante il tempo
di investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'inflazio-
ne) al termine del tempo.
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COSi LA PERFORMANCE MEDIA

Numero UNIT LINKED 3
Coperiura gamma rispetto alle categorie Ania 15%
Rendimento annuale al 3,01.08 migliori 3 UNIT LINKED ¢ Gamma

Carige Gestllink Verde Prudente 0,79%
Carige Gestiink Bl Moderata 2,82%
Carige Gestiink Arancio Dinamica -5,36%
Portafoglio ponderato delia gamma analizzats UNIT LINKED  -2,95%

IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
f it gl o gestie: prime 3 UNIT LINKED (su: dat Aria)

della societd in furzione dal peso

LE MIGLIORI RICETTE CON 1 FONDI CARIGE VITA
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PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO TEMPO HAI E TI DIRO...
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. Punti di forza e di de-

bolezza. La performance

gestionale totale & stata

scomposta in quattro abi-

lita dh base che forniscono
indicazioni circa la stabilith o in-  allocazione dei mercati (34%), in
stabiliul! ded lrisultati ge- terzo luogo mediante
stionali nel tempo: a) market timing (16%) ¢ in-
market timing: risultati ,‘Eﬂg_gggﬂ_ fine mediante altre atti-
derivanti dalla capacita Ak QEOIUNE  vith (4%). Lo stile caratte-
di anticipare gli anda- ristico gestionale & quello
menti dei mercati. b) selezione  di agire sulla ione dei tatoli.
mercati: risultati derivanti dalla
scelta dei mercati, come sovrape- . Analisi di efficienza.

sare o sottopesare mercati

fici o settoriali. ¢) selezione titoli:
risultati derivanti dalla selezione
di titoli. d) altre attivita come per
esempio Putilizzo di strumenti di

L'efficienza ¢ misurata
dall'information ratio os-
sia dal rapporto rendi-
mento/rischio delle abilita
gestionali. L'attivita finale gestio-

flazione), Lattivith di massima ef-
ficienza & relativa ad allocazione
di mercati (0,50), con indicazioni
di sistematicita. Meno efficienti
Fattivita di selezione dei titoli (-
0,50), con indicazioni di sistemati-
citd, market timing (-0,27) e altre
attivith (-0,22). 11 quadro di analisi
segnala un potenziale di vaniabi-
lita della condizione di efficienza
gestionale complessiva.

. Tempi ¢ rendimenti
prevedibili. Le gradua-

no indicati: a) Tempo minimo: sti-
ma della permanenza nella unit-
linked necessaria per evitare per-
dite sul capitale iniziale; b) Per-
dita massima: stima perdita po-
tenziale massima rispetto al ca-
pitale iniziale, per l'intera durata
del tempo dell'investimento; ¢)
Rendimento atteso: stima (con il
50% probabilitd) della perfor-
mance complessiva reale, al netto
dell'inflazione, al tempo dell'Inve-
stimento, Le classifiche delle unit-
linked, a diversi tempi di investi-

classifiche sono riportate le prime
5 unit-linked della gamma.

. 1l mix ideale. I portafo-
gli rappresentano il me-
glio che la gamma di unit-
linked Canige Vita Nuova
pud esprimere, in funzio-
ne di tre tempi di investimento e
di benchmark di riferimento clas-

sici. I migliori portafogli di unit-
linked Carige Vita Nuova sono
elaborati in maniera da massimiz-
zare il rendimento atteso con pa-

copertura, derivati ecc. [l risultato  nale tende nel complesso a non torie di Carige Vita Nuo-  mento, sono composte includendo  rametri di rischio pari o minori dei
finale gestionale di Carige Vita  sottrarre component: significative va sono ottenute effet-  quelli la cui strategia di investi-  benchmark. Al fine di evitare ec-
Nuova ¢ ottenuto mediante atti-  di extrarendimento rispetto ai tuando una valutazione mento presenta la caratteristica cessive frammentazioni, al massi-
vita di selezione dei titoli (46%),in  mercati (rendimento medio men-  ponderata dei fattori di rischio e di un Tempo minimo minore del  mo sono state considerate cinque
secondo luogo mediante attivith di sile pari a -0,27%, al netto dell'in-  rendimento in particolare vengo-  Tempo deronnveatxmento Nelle  unit-linked per portafoglio,
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