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Il Vanablle perde sul web

Gli spread piu favorevoli dei prodotti venduti online e i capricci del tasso
Euribor azzerano i vantaggi che possono offrire i Iinanziamenti indiclzzati
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armio. E quanto

il canale inter-

net a chi aequista un

mutuo online. Un ca-

nale di distribuzione ancora poco

diffuso in Italia visto che spor-

telli e mediatoni creditizi restano

quello principale, ma
te moito a

tela interessante: pavm. ein
genere di cultura e con reddito
superion alla media.

noduloon line, dopodlché sard

contattato da un consulente cho

gli forniri le prime informazioni

n merito alla fattibilith dellope-

razione ¢ col quale stabilird un
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LE CONDIZIONI DELLA PROVA
DISCESA CRESCITA MODERATA

Tasso
inlrisle

Tasso
medo

Deviaz.
standard

Doz
standard

Tasso | Devaz
mado | stancard

dursta 0B

Cam

T

3853 1024

0810 NS | 13

durata 20 anes

4793

ZN 1350

-~
®

" s 30 ared

. 4793

275 1572

1285
1,621

6.307 19
574 2078

® RS 10

N

|
|

§iils

-

incontro per procedere operati-
vamentso.

a condixion ifavmmhi(mh'
picamente avviene i
oMmllnb)cmdmleu—
riabili tra 5 ¢ 30 anni.

durate (10, 20 & 30 anni)
¢ i tre scenari di mercato

I risultati. I] primo evidente (e
anomalo) fenomeno che si rileva
osservando i valori délle rate ini-
zinli & che, per tutte le durate, la
soluzione a tasso fisso risulta pin
economica di & tasso vanis-
bile. Colpa dell'sttuale situnzione

di mercato che vede un Euribor
molto volatile (il parametro di
riferimento dei mutui indiciz-
zati), una condizione inconsueta
che un provoca forte incremento
della sottoscrizione dei mutui a
tasso fisso.

Por verificare la reale conve-

so0lo momento iniziale, ma ve-
rificare il comportamento del
mutuo nel corso della sua inte-
ra vita. Possiamo cosi rilevare
come, con durata 10 anni, il mu-
tuo tasso variabile pud risultare
conveniente (con un rischio com-
plessivamente timitato) solo nello
scenario di discesa dei tassi; in
condiziani di sostanziale stabili-
t4 0 crescita dei tassi, invece, ln
soluzione & tasso fisso ottiene mi-

gliori risultati, sia sul piano dei
costi sia, naturalments su quel-
lo dei riachi.

Con durata 20 anni i risultati si
modificano un po' a favore del-
Ia solunmoh u tanovnmhlod'che
aumenta le sue potenzialita di ri-
sparmio nello scenario di discesa
dei tassi cosl come l'efficienza.
Migliorano anche i risultati nel-
lo scenario di stabilita dei tassi,
mn la rischiosith del mutuo va
i scapito dell'efficienza, mentre
nella condizione pil negativa &
mmrn la soluzione a tasso fisso

lnﬁno con durata 30 anni, le
prestazioni dei due mutui 5i ra-
dicalizzano: il tasso variabile
aumenta il vantaggio sul fisso
nell'ipotesi di discesa dei tassi (e
I'efficienza ne beneficia), il tasso
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te snl nel!ommodn
andu dei tassi (qui il risparmio
diventa importants), mentre, nel-
Je condizioni di stabilita, |l tasso
variabile genera dei risparmi ma
a costo di una marcata sensibi-
lith alle varinzioni dei tassi di
mercato.

Le conclusioni. Le prestazio-
ni dei due mutui nei diversi casi
permettono di concludere che la
scelta del mutuo a tasso variabi-
le si rivela vantaggiosa per chi
crede che la situazione del mer-
cato, nel futuro, andrd verso un
miglioramento (tassi in calo); 1
vantaggi che questo mutuo pud
offrire migliorano all'allungarsi
s o VAR B
si rivela van per

crede, o teme, tass in aumento e
carattenzzati diunp:c variazio-
ni. In caso di sostanzinle stabilita
del mercato, invece, la scelta del
tasso fisso #i rivela opportuna
rr mutui di breve durata; per

durate pid lunghe la solunune
indicizzata risulta pit convenien-
te (rata ¢ montante medi sono piit
bassi di quelli del tasso fisso), ma
la rischiosita & piunttosto alta, ¢
cid comporta una bassa efficien-
za complessiva,




