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Unit attive nei mercati

Ben il 37% delle performance dei comparti di Eurovita & determinato
dall'operato dei gestori. Che puntano sulla selezione di settori e aree

uesta settimana ri-
prende il processo
alle unit-linked met-
tendo sotto la lente i
comparti di Eurovita
Assicurazioni. L'analisi con-
dotta su unit-linked ha lo scopo
di valutare esclusivamente la
componente gestionale dei fondi
interni a esso collegati, pertanto
qualsiasi elemento di protezione
0 garanzia assicurativa even-
tualmente presente non viene
tenuto in considerazione.

18tile gestionale. Si eviden-
zia un ragguardevole grado
di attivitd quantificabile nel
37% in altri termini, il 37% del-
rformance & determinato
"attivita gesuonalo e il ri-
manenu dalle lpe ormance dei
mercati. Lo stile della gestione
si pud classificare come attivo,

Orientamento gestionale,

L'orientamento gestionale
evidenzia un beta inferiore a
1 (0,9) indicando una posizio-
ne contingente difensiva verso
i mercati di riferimento.

Rischio/rendimento. | gra-

fici evidenziano il campo di
variazione del potenziale di ri-
schio/rendimento in-funzione
del tempo. A 60, 96 e 120 mesi
sono stimati i valori minimo e
massimo della perdita massima
potenziale sul capitale iniziale
durante il tempo di investimen-
to nonché minimo e massimo del

PROGETICA

COSI LA PERFORMANCE MEDIA

Numero UNIT LINKED B
Copertura Gamma vs. categorie ANIA 25%
Rendimento annuale al 05.06.08 migliori 4 UNIT LINKED e Gamma

Eurovita Discovery Quality -3.48%
Eurovita Discovery Progress 9,16%
Ewrovita Discovery Maximum 13,19%
Ewrovita Discovery Global Equity 1244%
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DIMMI QUANTO TEMPO HAI E TI DIRO...

torpo del ivestments (mes)

LE MIGLIORI RICETTE CON 1 FONDI EUROVITA ASSICURAZIONI

rend. % acdzionale &l benchmark & tempo Investmento

Tempo| | UNIT LINKED Tompo min mesi Pocdits max Aend. ateso
1 | Ewrovita Discovery Progress ) 18% | 338%
g0 |? |Esrovia Discovery Qualty 12 42% | 284%
mesi | | Esrovita Discovery Maximem 46 185% | 30.0%
4
I 3 5 .
| % T 12 | Eurovta Discovery Progress ) 122% | 50.3%
2000 Gelivestmenty (mes)
2 | Eurovita Discovery Qually 12 4% | 493%
..E DI RENDIMENTO 5 1|3 | Esrovta Discovey Maximan 45 195% | 693%
4
s
1 | Eurovits Discovery Progress 1) 123% | 79.0%
120 Ecrovia Discovery Quaiity 12 42% | 650%
mesi | | Esrovita Discovery Maximem 46 | 198% | 082%
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rendimento atteso totale reale{al
netto dell'inflazione) al termine
del tempo di investimento.

Punti di forza e di debolez-

za. La performance gestionale  mediante attivita di selezione (0,39), peraltro con indicazioni  lare vengono indicati: a) tempo  riportate le prime cinque unit-
totale & stata scomposta in quat-  dei titoli (41%), in terzo luogo  di sistematicita. Meno efficiente  minimo: stima della permanen-  linked della gamma.
tro abilita di base che forniscono  mediante market timing (3%).  lattivita di market timing(-0,16),  za nella unit-linked necessaria
indicazioni circa la stabilithoin-  Liap) delle altre attivita sul  selezione dei titoli (-0,24) ¢ pari a r mure rdite sul capita- 7!1 mix ideale. I portafogli
stabilita dei risultati gestionali risultato finale & nullo. Lo stile  zero le altre attivita. Lefficienza - b) perdita massima: rappresentano il meglio che la
nel tempo: a) market timing: ri-  caratteristico gestionale & quello delle attivita gestio- ita potenziale massi- gamma di unit-linked Eurovita
sultati derivanti dalla capacita  diagire prevalentemente sullal-  nali sembra essere ben sostenuta  ma nspmo al capitale iniziale, Assicurazioni pud esprimere,
di antici gli andamenti dei  locazione dei mercati. daun’ ile attivita di al- 5: l'intera durata del tempo  in funzione di tre tempi di in-
mercati; b) selezione mercati: ri- locazione dei mercati peraltro l'investimento; c¢) rendimen-  vestimento e di benchmark di
sultati derivanti dalla scelta dei Analisi di efficienza. stile caratteristico di Eurovita  to atteso: stima (con il 50% di  riferimento classici. I migliori
mercati, per esempio sovrapesare L'efficienza & misurata Assicurazioni, Cid indica che probabilita) della performan- pomfoghdlumbhnked Eurovita
o sottopesare mercati geografici  dall'information ratio, ossia dal  sono da attendersi risultati ge-  ce complessiva reale, al netto  Assicurazioni sono elaborati in
o settoriali; c) selezione titoli: ri-  rapporto rendimento/rischiodel-  stionali tendenzialmente stabili  dell'inflazione, al tempo dell'in-  maniera da massimizzare il ren-
sultati derivanti dalla selezione le abilita gestionali. L'attivita  nel tempo. vestimento. Le classifiche delle  dimento atteso con parametri
di titoli; d) altre attivith come finale gestionale genera un ex- unit-linked, a diversi tempi di  di rischio pari o minori (tem-
esempio l'utilizzo di strumenti di u-anndnmento positivo rispetto ‘nengi e rendimenti pre- investimento, sono composte in-  po minimo ¢ Eel’dlla massima)
copertura, derivati ecc. Il risulta- &mu (rendimento medio edibili. Le graduatorie di  cludendo quelli la cui strategia  dei . Al fine di evita-
to finale gestionale di Eurovita le pari a 0,07%, al net- Eurovita Assicurazioni sono di investimento presenta la ca-  re eccessive frammentazioni, al
Assicurazioni & ottenuto me- to dell'inflazione). Lattivitd ottenute effe una valu- ratteristica di un tempo minimo  massimo sono state considerate
diante attivita di allocazionedei  di massima efficienza & relati- tazione ponderata dei fattoridi  minore del tempo dell'investi-  cinque unit-linked per portafo-
mercati (56%), in secondo luogo  va all'allocazione dei mercati  rischio e rendimento, in partico- mento. Nelle classifiche sono  glio. (riproduzione nservata)
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durante il tempo dell'investimento, rendimento atteso) sottolineano che si tratta di stime statistiche che possono essere effetruate a diversi




