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Una Plemontese attiva

Fino al 20% delle performance ottenute dalle unit linked della compagnia vita
@ legato alle scelte dei gestori. Che pero operano in posizione difensiva

uesta settimana il

cesso alle unit linked

mette sotto osservazione

i comparti della com-

pagnia La Piemontese

vita. Lanalisi condotta ha lo sco-
po di valutare esclusivamente la
compenente gestionale dei fondi
interni a esso collegati, pertanto
qualsiasi elemento di protezione
0 garanzia assicurativa eventual-
mente presente non viene tenuto
in considerazione. Ecco i punti di
forza ¢ di debolezza che emergo-
no dall'indagine.

laﬂeguﬁonle.&mdauh
un apprezzabile grado di atti
vitd quantificabile nel 20%: in
altri termini, il 20% delle perfor-
mance & determinato dall'attivita
gestionale e il rimanente dai mer-
cati. Lo stile della gestione risulta
moderatamente attivo.

Orientamento gestiona-

le. Lorientamento gestionale
evidenzia un beta inferiore a 1
(0,9) indicando una posizione con-
tingentemente difensiva verso i
mercati di riferimento,

Rischio/rendimento. | gra-

fici evidenziano il campo di
variazione del potenziale di ri-
schio/rendimento in funzione
del tempo. A 60, 96 e 120 mesi
sono stimati i valori minimo ¢
massimo della perdita massima
potenziale sul capitale iniziale
durante il tempo di investimen-
to nonché minimo e massimo del
rendimento atteso totale reale (al
netto dell'inflazione) al termine
del tempo di investimento.

totale & stata scomposta in quat-
tro abilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilitd o in-
stabilith dei risultati gestionali
nel tempo: a) market timing: ri-
sultati derivanti dalla capacita
di antici gli andamenti dei
mercati; b) selezione mercati: ni-
sultati dennnu dalla scelta dei
mema per esempio sovrapesare
mercati geografi-
a o settoriali; ¢) selezione titoli:
risultati derivanti dalla selezio-
ne di titoli; d) altre attivita come
per mmpno lutulm:o di stru
menti di
11 risultato finale gestionale dn La
Piemontese vita é ottenuto pre-
valentemente mediante attivita
di selezione dei titoli (48%), in
| wcoodolno‘odaatﬁviudiallo-
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COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL POKI'AFOGLIO
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cazione dei mercati (43%), quindi
da altre attivitd (7%) e infine da
market timing (2%). Lo stile ca-
ratteristico gestionale & quello di
agire sulla selezione dei titoli e
sull’allocazione dei mercati.

Analisi di efficienza.
Lefficienza & misurata dall'in-
rendimenta/rischio delle abilita
ionali, Uattivita finale gestio-
nale tende nel complesso a non
mmoawmm
ti significative di extrarendimento
rispetto ai mercati (rendimen-
to medio mensile pari a -0,1, al
netto dell'inflazione). Le attivi-
ti di massima efficienza sono
quelle relative ad allocazione dei
mercati (0,60), con indicazioni di
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sistematicitd, e market timing
(0,05). Meno efficienti l'attivita
di selezione dei titoli (-0,56) e le
altre attivita (-0,55), entrambe
nnwnahaﬁ

tivita gestionali sembra essere
sostenuta da una positiva atti-
vitd di allocazioni dei mercati,
che compensa il contributo ne-
ativo della selezione dei titoli.
segnala indicativamente un
potenziale di variabilita della
condizione di efficienza gestio-
nale complessiva.

6 i e rendimenti pre-
vedibili. Le graduatorie di
La Piemontese vita sono ottenu-
te effettuando una valutazione
ponderata dei fattori di rischio

e rendimento in particolare ven-

gono indicati: a) Tempo minimo:
stima della permanenza nella
unit-linked necessaria per evita-
re perdite sul capitale iniziale; b)
Perdita massima: stima perdita
potenziale massima rispetto al
capitale iniziale, per l'intera du-
rata del tempo to;
¢) Rendimento atteso: stima (con
il 50% probabilita) della perfor-
mance complessiva reale, al netto
dell'inflazione, al tempo dell'in-
vestimento. Le classil delle
unit linked, a diversi tempi di
investimento, sono composte in-
cludendo quelli la cui strategia
di investimento presenta la ca-
ratteristica di un Tempo minimo

minore del Tempo dell'investi- -

mento. Nelle classifiche sono

riportate le prime cinque unit

linked della gamma.
1l mix ideale. | portafo-
gh rappresentano il meglio
che la gamma di unit linked La

Piemontese vita pud esprime-
re, in funzione di tre tempi di
investimento e di benchmark
di riferimento classici. I migli

ri portafogli di unit linked La
Piemontese vita sono elaborati
in maniera da massimizzare il

rendimento atteso con parametri
di rischio o minori (Tempo
minimo e ita massima)

benchmark. Al fine di evita-
re eccessive frammentazioni, al
massimo sono state considerate
cinque unit linked per portafoglio,
(riproduzione riservata)
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