MILANO FINANZA

otto la lente del pro-

cesso al gestore

finiscono questa set-

timana le unit linked

di Assicuratrice italia-
na vita. L'analisi ha lo scopo di
valutare esclusivamente la com-
ponente Teahonale dei fondi
interni collegati alle unit linked,
pertanto qualsiasi elemento di
protezione o garanzia assicu-
rativa eventualmente presente
non viene tenuto in considera-
zione,

Stile gestionale. Si evidenzia
un moderato grado di attivita
. quantificabile nel 32%: in altri
termini, il 32% delle performan-
ce ¢ determinato dall'attivita
gestionale ¢ il rimanente dalle
performance dei mercati. Lo stile
della gestione si pud classificare
come attivo,

Orientamento gestiona-

le. Lorientamento gestionale
evidenzia un beta pan a 1 indi-
cando una posizione contindente
neutrale verso i mercati di niferi-
mento.

3Ri-chiolmdinento. I gra-
fici evidenziano il campo di
variazione del potenziale di ri-
schio-rendimento in funzione
del tempo. A 60, 96 e 120 mesi
sono stimati i valori minimo e
massimo della perdita massima
potenziale sul capitale iniziale
durante il tempo di investimen-
to nonché minimo ¢ massimo del
rendimento atteso totale reale (al
netto dell'inflazione) al termine
del tempo di investimento.

Punti di forza e di debolez-
za. La performance gestionale
totale & stata scomposta in quat-
tro ahilita di base che forniscono
indicazioni circa la stabilita o

instabilita dei risultati gestiona- _

li nel tempo: a) market timing:
risultati derivanti dalla capaci-
ta di anticipare gl andamenti
dei mercati; b) selezione merca-
ti: risultati derivanti dalla scelta
dei mercati, per esempio sovrap-
pesare o sottopesare mercati

1 0 settoriali; ¢) selezio-
ne titoli: risultati derivanti dalla

1l mercato fa la dlfferenza

I money manager delle unit linked di Assicuratrice italiana sono abili nella
scelta dei listini. Meno efficiente risulta invece l'attivita di selezione dei titoli

PROGETICA

COSI LA PERFORMANCE MEDIA. IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
portatogho pondecato della Societa in funzione del peso sul
Numero UNIT LINKED 20 - mmmm prime 5 UNIT LINKED (su das ANIA)
Copertura Gamma vs. categorie ANIA 5% Gpa B30 Al Giobal Privele 30
. mmuummmsmm-m LA 16.2%
Alv Gpa Gz 1,05% A Ay
Al Gpa 15 0.32% 326% Equibdo
Alv Global Private 10 0.10% rry
Alv Gpa 9 1.30%
Alv Global Private 30 361% A A
Portatoglio ponderato della gamma analizata UNIT LINKED  -11,36% 8.2% / 103%
PROFILI DI RISCHIO... DIMMI QUANTO TEMPO HAI E TI DIRO...
Tompo| | UNIT LINKED i mesi) Perds max | Rend atieso
iy RIS
EE“M“ :‘ s Ay Risparmio 16 49% &6%
e + |AvGpaBT 54 189% | 2%
— — ] | nan
10mp0 ol MVeskrent) (*on) .
.E DI RENDIMENTO 5 |- gpen u |2 om |
- < | Alv Risparmio 16 49% | 404%
T 5 | A Gpa 830 24 ‘ 72% | 39.4%
T ':opn : :gf: 85 4% |
2 : ! "
— J20 15 lawopaBm 5 25 | 802%
T < | Alv Risparmio 16 4 529%
@ L T, o s |AnGpa? 58 237% | 910%

LE MIGLIORI RICE’ITE CON 1 FONDI L'ASSICURATR!CE ITALIANA VITA

“iMdmdmm

Tompo progetto mvestim.
60
96
120

_mmmm

(53%), in secondo luogo da mar-
ket timing (26%), in terzo luogo
da allocazione dei mercati (19%)
e infine da altre attivita (2%). Lo
stile caratteristico gestionale sa-
rebbe quello di apre su attivitd
di selezione dei titoli

Analisi di efficienza.
Lefficienza & misurata dall'in-
formation ratio ossia dal rapporto
rendimento/rischio delle abilita
gestionali. Uattivita finale gestio-
nale tende nel complesso a non

con indicazioni di sistematicita,
e market timing (0,24). Meno ef-
ficienti I'attivita selezione dei
titoli (-1,61), con indicazioni di
sistematicitd, e altre attivita

(-0,07). Kefficienza comples-
siva delle attivith gestionali
risulterebbe condizionata da un
contributo sfavorevole dell’atti-

vita di selezione dei titoli. Cio
segnala indfcativamente un
potenziale di variabilita della
condizione di efficienza gestio-
nale complessiva.

lare vengono indicati: a) Tempo

minimo: stima della permanen-
za nella unit linked necessaria
per evitare perdite sul capitale
miziale; b) Perdita massima: sti-
ma perdita potenziale massima
rispetto al capitale iniziale,

I'intera durata del tempo dell'in-
vestimento; ¢) Rendimento
atteso: stima (con il 50% pro-
babilita) della performance
complessiva reale, al netto
dell'inflazione, al Tempo dell'in-
vestimento. Le classifiche delle

riportate le prime cinque unit

linked della gamma.
1 mix ideale. | portafo-
gli rappresentano il meglio

che la gamma di unit linked
Assicuratrice italiana vita pud
esprimere, in funzione di tre
tempi di investimento e di bench-
mark di riferimento classici. |
migliori portafogli di unit linked
Assicuratrice italiana vita sone
elaborati in maniera da massi-
mizzare il rendimento atteso con

selezione di titoli; d) altre attivi-  sottrarreo agglu!we Componen- + unit linked, a diversi tempi di  parametri di rischio pari o minori
ta come, per esempio, I'utilizzodi  ti significative di extrarendimento gi e rendimenti pre-  investimento, sono composte in-  (Tempo minimo e Perdita massi-
strumenti di copertura, derivati  rispetto ai mercati (rendimento vedibili. Le graduatorie di  cludendo quelli la cui strategia ma) dei benchmark. Al fine di
ecc, Il risultato finale gestiona-  medio mensile pari a -0,06%, al  Assicuratrice italiana vita sono  di investimento presenta la ca-  evitare eccessive frammentazioni,
le di Assicuratrice italiana vita ¢ netto dell'inflazione). L'attivita ottenute effettuando una valu- ratteristica di un Tempo minimo  al massimo sono state considerate
ottenuto principalmente median-  di massima efficienza ¢ relativa  tazione ponderata dei fattori di  minore del Tempo dell'investi- cingue unit linked per portafoglio.
te attivita di selezione dei titoli  all'allocazione dei mercati (0,33),  rischio e rendimento, in partico-  mento. Nelle classifiche sono  (riproduzione riservata)
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