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n questi giomi vengono reca-

itati a casa i rendiconti dei

ondi pensione negoziali ¢
aperti ¢ delle polizze indivi-

juali. I destinatarni sono oltre

4 mabioni di lavoraton italiani. Tanti
sono ghi iscritti alla previdenza
complementare che hanno deciso
di conferire il loro tfr al terzo pila-
stro, dopo la riforma Maroni partita
due anni fa. Le lettere recapitate
non porteranno buone notizie, an-
zi. Nel corso del 2008 i fondi in cui
& conferito il trattamento di fine
rapporto hanno perso il 7% medio
ponderato per il patrimonio, men-
tre il Tfr lasciato in azienda ha reso
il 2,7% netto. Infatti i comparti di
categoria 'anno scorso hanno regi-

| strato una perdita del 6,3% (585%

1

| tinuato nei primi

se si considera il dato ponderato
per patnimonio), mentre per i fon-
di aperti il rosso si & attestato a un
-14,1% (-11,8% se ponderato per as-
set gestiti),

Va considerato perd che questi
ultimi rappresentano il 25% sul to-
tale gestito da fondi chiusi e aperti.
Quindi il dato medio panderato per
asset in gestione risulta del -7% to-
tale in base alla vera ripartizione
dei soldi tra i vari comparti. Colpa
della crisi dei mercati e del credit
crunch che ha mandato in rosso tut-
te be borse mondiali. La componente
dei portafogli investita in azioni,
pur non essendo prevalente, ha pe-
sato molto sul bilancio complessivo
del terzo pilastro. E in particolare
sulle performance dei fondi aper-
ti, piti esposti all'andamento dei

mercati finanzian,
Tale trend & con-

tre mesi di que-
sto 2009, visto
che le azioni
hanno anco- ‘

POSSONO SERVIRE FINO A 26 ANNI PER RIPIANARE LE PERDITE DEI FONDI PENSIONE

IEMETZ | lavoratori che hanno trasferito il tfr ai fondi pensione hanno perso in media
il 7% nel 2008. Mentre chi I'ha lasciato in azienda ha guadagnato il 2,7%. Colpa delle borse
Adesso l'errore da non fare assolutamente & spostarsi sulle linee garantite. Ecco perché

Beffa liquidazione

Tre scenan dei deenpi & rocupero della perdita in termini reall 2 seconda delia inea scelta

Linea garantita Linea obbligazionaria Linea blanciata Linea azionaria
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strano le performance dol imo  contro il 70-80% attuale. Come di-  afferma Gaetano Megale, presi- nare alla posizione di partenza
trimestre dei fondi aperti edeine-  mostra un’analisi elaborata per  dente della societa di consulenza  scendono in media a 9. Nel caso lo
goziali che MF. Htlmw F‘uwnm MF-Milano Finanza da Progetica  Progetica. Un lavoratore iserittoa  stesso lavoratore avesse scelto due
pubblwa in anteprima in queste  per calcolare i possibili tempidire-  una linea azionania dallentratain  anni fa la linea bilanciata di un fon-
media nei primi tre me- zrunpuduiomsimmm vigore della riforma (giugno 2007)  do pensione aperto, o subirebbe
gmm:fmﬂ:m&hhmm fronte dell'investimento del tfr  oggi deve fare i conti con una per-  una perdita reale del 20,3% ¢ im-
perso Jo 0,79%, quelli aperti I'1,4%,  nei fondi pensione aperti. «Dallano-  dita reale del 39,7%. piegherebbe da 10 a 12 anni per
mentre il Tfr s1 & rivalutato del-  stra analisi emerge che passare da tornare in attivo se passasse alla
lo 0,34% netto. Di fronte a questi  una linea aggressiva a una meno  Ma spostandosi su una linea  garantita, mentre restando im-
risultati i sottoscrittori si chiedo-  aggressiva, 0 addirittura garantita,  garantita il tempo di recupero i mobile l'attesa scende in media a
no quali siano le mosse giuste per  produce un allungamento dei tem-  questa perdita @ calcolabile in ol- 5 anni. Sono questi | risultati del-
correre ai ripan, visto che non pi di recupero, rispetto alla scelta  tre 20 anni! Seinvecenonsicambia  la simulazione effettuata sui fondi
$0n0 tornare indietro il di imanere nella linea in essere-,  linea di gestione, gli anni per ritor-  aperti e sul trend storico dei rendi-
tfr in azienda. Il nischio & che fac- .

ciano il passo falso di cambiare in
corsa comparto spostandosi verso
linee garantite. Un fenomeno che
preoccupa i gestori dei fondi. Dai
dati sulla sceita delle linee nel pri-
mo trimestre dell'anno emerge gia
una forte tendenza a privilegiare
comparti garantiti. Comparti che
hanno visto pil che raddoppiare ghi
adﬂvnhwgummddmm
molti fondi di categoria. Ma sposta-
re oggi il capitale accumulato verso
lince prudenti significa congelare le
perdite e rischia di com
la rendita futura. Soprat-tutto
i sot- toscrittori
sono gio-
vani che
hanno
un oriz-
zonte
contri-
< butive
~ lungo e
un mag-
giore bisogno di
mtegrare la pen-
sione pubblica,
verosimilmen-

@ te coprird cirea il 50%
dell'ultimo reddito,

| RISULTATI DALL'A\MO DEI.LA RIFORMA DEL TFR
Le perormance dei fondl pensione aper dal 300607 al 310309
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o Fondi pensione et obblgazionarl  85% 2%
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 LE PERFORMANCE 2008 DELLE GESTIONI SEPARATE PREVIDENZIALI

Rendimento lordo Costl (Isc)
Sccwtd P Gestions separats 2008 2007 s0aw
AviaVita Aviva Via - Pro Futuro _ Avea-ubi 66%% 526%  12%
Assicurazioni Generali ... Yaio Pensione Gosav Global 5.25% 65%  196%
Ina Assitalia _Ina Assitaka Primo Euwolorie Previdenza S18%  521% 199%
Axa Mps Ass. Vita Mpv Previdenza Personahe MpvPreddenza . S1% A% | T8%
Axa Mps Ass. Vita Terzo Tempo Mpv Previdenza 51% 472% 153%
Aviva Fineco Sersno Gepi 5.08% 4.88% 141%
km& Bene Pensione Piu Apen 501% 4.94% 190%
I Aﬂﬂ__‘__ i InaAssitia Pimo  Providenza Sobda 498% 2% 199%
Genertelife . Ape Adria Previdenza Riako Previdenza 4.95% 4,02% 1.92%
Genertelife . DBsi Previdenza Atva Riado Previdenza 4.95% 402% 1,92%
Genertelde - 1 _Pensionine RadoPrvideza  495%  402% 0.89%
Poste Vita _Posa PevidenzaValore  Posta Pensione 489% L 130%
Toro Formuia Pensione Integaatva_ Rispay Previdenza 48% 45%  1.90%

| RENDIMENTI DEI MIGLIORI FONDI PENSIONE APERTI DEL 1° TRIMESTRE 2009

Societd Fondo Gon-mar 09 Mar 08100 Mar D609
Zurich Investments Life Zurich Conlribution Linea Conservaiva 68N 1202% 12.m
Milano Assicurnzionl MianoBond CLB o 730% g
Mileno Assicurazionl Miano Bond CLA 299%  T26% z
Popolare Via » Novara Vita Bond 208%  IM% 1%
Bim Vita - Bim Viea Bond 203%  716% 195
Milano Assicurazioni MianoBoed 2%0% 68 .
Fondiaria Sal Fondiaria Providente Compario Obbligazionanc 285% 838%  1241%
Fondiaria Sei . FPASA Linsa Prvi-Bond 284% 6% 19T
Foodiaria Sai Fondaria Conto Previdenza Comparko Otblig. Classe B 280% ~ 872% -
Fondiria Sai Fondiaria Cono Previdenza Comparko Octlg Classe A 278%  885% -
Fondiaria Sai Fondiaria Conto Prasidenza Comparto Obbg. 267%  818%  1220%
Inboss Provideess Intesa Fpa Gasariano Monetario 219%  55%  1058%
Ploneer Invest, Management  Pronee PersiorePil Ottligazionario BMTermine. 219%  560%  11.29%
)
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nuovi i continuano ad ;
scale (11% sui mdxmh)edu fluire verso le linee a garanzia del
costi, applicando lindicatore capitale. Per esempio, nel fondo
rosita a 10 anni. Bl AIMMM
dnmddl‘ a
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