MILANO FINANZA

Qui. conta il mercato

Soltanto il 13% delle performance di RB vita & determinato dall'attivita dei
gestori. Quindi quasi il 90% dei risultati dipende dall’ andamento dei listini

otto la lente del proces-

80 al gestore di questa

settimana finiscono le

linee delle polizze unit

linked della compagnia
assicurativa RB vita. Con una
precisazione, L'analisi condot-
ta su unit linked ha lo scopo
di valutare esclusivamente la
componente gestionale dei fon-
di interni ad esso collegati,
pertanto qualsiasi elemento di
protezione o garanzia assicu-
rativa eventualmente presente
non viene tenuto in considera-
zione.

1. Stile geltionnle.. Si evi-
denzia un moderato grado di
attivita quantificabile nel 13%:

in altri termini, il 13% delle -

performance sono determinate
dall’attivita gestionale e il ri-
manente dalle performance dei
mercati, Lo stlrdella gestione
s1 pud classificare come mode-
ratamente indicizzato.

2. Orientamento gestiona-

le. L'orientamento gestionale

evidenzia un beta pari a 0,8

indicando una posizione contin-
ente difensiva verso i mercati
i riferimento.

3. Rischio/rendimento. |
grafici evidenziano il campo
di variazione del potenziale di
rischio-rendimento in funzio-
ne del tempo. A 60, 96 ¢ 120
mesi sono stimati 1 valori mi-
nimo e massimo della perdita
massima potenziale sul capita-
le iniziale durante il tempo di
investimento nonché minimo e
massimo del rendimento atteso
totale reale (al netto dell'infla-
zione) al termine del tempo di
investimento.

4. Punti di forza e di de-
bolezza. La performance
gestionale totale & stata scom-
posta in quattro abilita di base
che forniscono indicazioni cir-
ca la stabilita o instabilita dei
risultati gestionali nel tem-
po: a) market timing: risultati
derivanti dalla capacita di an-
ticipare gli andamenti dei
mercati; b) selezione merca-
ti: risultati derivanti dalla
scelta dei mercati, per esem-
pio sovrappesare o sottopesare
mercati geografici o settoria-
Ii; ¢) selezione titoli: risultati
derivanti dalla selezione di ti-
toli; d) altre attivitd come per

Le elaborazione sono effettuate dalla societd indipendente di consulenza Progetica. Il modello di analisi utilizzato ¢ Investment Profiler. Lanalisi comportamentale viene elaborata su una serie sto-
rica di 36 osservazioni mensili reali, pertanto sono esclusi dall'analisi tutti i fondi che hanno meno di 3 anni di storia. La descrizione degli aspetti teorici ¢ tecnici ¢ delle assunzion: é al seguente
medesimo
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COSI LA PERFORMANCE MEDIA IDENTIKIT DEL PORTAFOGLIO
Composizione pondecalo della Societa in funzione del peso sul fotalke
Numero UNIT LINKED 19 Wmmmmsmummum
Copertura Gamma vs. categorie ANIA 45% A Rb Vita Globale
%
Rendimento anauale al 26.06.00 migliorl 5 UNIT LINKED e Gamma ]
Rb Vita Otbiigazionanio Protetio 4.78%
Rb Vita Forza 1 392%
RoVia Capab i 0. by
Vita 0 . 207% 7
Rb Vita Linea Equiibrata-Ps 40% meﬂ.‘%
Portafoglio ponderato della gamma analizzata UNIT LINKED £,58% Rb Vita Linea Ativa-Pip 10.6% Ab Vs Otblg. Proteto 12,6%
PROFILI DI RISCHIO. DIMMI QUANTO TEMPO HAI E TI DIRO...
Tarmpo | | UNIT LINKED Jempo min mesi | Perdita max  Rend. aieso
afacly ' | R Vita Forza 3 ’ 19 0% N9%
- POrtOgRO PONGONa SOCKt 0 2 | R Vita Blanciab 19 70% 206%
oo - mesi | PO Vita Fora § 2 89% | 00%
. ¢ | R Vita Forza 2 10 33% 253%
~ : - § | b Vita Capha-Unit 30 13 % | 254%
] ' ' |AbVRa Fora 3 19 1% 538%
g s | Ro Vita Blanciaty 19 7% | s1a%
-»E D' RENWENTO “a ! IR VitaForma S 24 9.1% 22%
[ ¢ |RbVita Forza 2 10 3% 434%
e 5 oV % 14% | 579%
' |RbVits Forza 3 19 1% 713%
120 2 | Rb Vita Blanciato 19 2% 679%
mesi || |FoVRa Fora § 24 91% | 691%
) f “' ? = = 4 |Rb Vita Eumpa 2 n5% 71,0\
g Gol P * |AbVita Forza 2 10 33% S6.9%
I.EHIGLIORIRICE'ITEOONIFONDIRBVI‘I’A
Tempo progems investim. Portalogio osimo Stma rend. % addzionale al banchmark al sempo investiments
80 mmm +50% Azionario infeenaz. A 83
9% mmm +70% Azionarno inteenaz. B 142
c 199
mmm DVIM mvnr«m DVIM
ﬂ:‘:’ rﬁ et gpe— i
60.5% )
esempio I'utilizzo di strumenti o aggiungere componenti si- dei fattori di rischio e rendi- classifiche sono riportate le pri-
di , derivati ecc. Il ri-  gnificative di extrarendimento  mento in particolare vengono  me 5 unit linked della gamma.
sultato finale gestionale di RB  rispetto ai mercati (rendimen-  indicati: a) Tempo minimo: sti-
Vita S.p.a. & ottenuto median-  to medio mensile pari a -0,15, ma della permanenza nellaunit 7. Il mix ideale. I portafogli
te attivita di selezione del moli al netto dell'inflazione). Le atti- linked necessaria per evitare rappresentano il meglio che la
(67%), in secondo lu I'at-  vith di massima efficienza sono B:rdne sul capitale iniziale; b) gamma di unit linked RB Vita
tivita di allocazione dei memu quelle relative al market timing rdita massima: stima perdi- p.a pud esprimere, in funzio-

(18%), in terzo luogo con l'at-
tivita di market timing (10%),
ed infine mediante altre attivi-
ta (5%). Lo stile caratteristico
gestionale & quello di agire pre-
valentemente sulla selezione
dei titoli.

5. Analisi di efficienza.
L'efficienza & misurata dall'in-
formation ratio ossia dal
rapporto rendimento/ri-
schio delle abilita gestionali.

L'attivita finale gestionale ten-

de nel complesso a non sottrarre

indirizzo: http: [ | www progetica.it | ToolsOnline.aspx. Mediante il

lmwamnmmmmmwummfuwnuwm basate su elaborazioni rigorose
della loro elaborazione. Le indicazioni relative al profilo di rischio-rendimento del prodotto (¢ di i

& rispec le valutazioni al

(0,11) all'allocazione dei merca-
ti (0,10) e altre attivita (0,08).
Meno efficiente U'attivita di se-
lezione dei titoli (-1,98), con
indicazioni di sistematicita.

11 quadro di analisi segnala in-
dicativamente un potenziale di
variabilita della condizione di
efficienza gestionale comples-
siva.

6. Tempi e

dibili. Le graduatorie di lg
S.p.a. sono ottenute effettuan-
do una valutazione ponderata

maodello di analisi & possibile fruire dell'analisi comportamentale di oltre 6.000 fondi comuni di investimento e sicav.
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ta potenziale massima rispetto
al capitale iniziale, per l'intera
durata del tempo dell'investi-
mento; ¢) Rendimento Atteso:
stima (con il 50% probabilitd)
della ance complessiva
reale, al netto dell'inflazione, al
mpo dell'Investimento.
Le classifiche delle unit linked,
a diversi tempi di investimento,
sono composte includendo quelli
la cui strategia di investimen-
to presenta la caratteristica di
un Tempo minimo minore del
Tempo dell'investimento. Nelle

ne di tre tempi di investimento
¢ di benchmark di riferimento
classici.

I migliori.portafogli di unit
linked RB Vita S.p.a. sono
elaborati in maniera da mas-
simizzare il rendimento atteso
con parametri di rischio pari o
minori (tempo minimo e perdi-
ta massima) dei LAl
fine di evitare eccessive fram-
mentazioni, al massimo sono
state considerate cinque unit
linked per portafoglio. (ripro-
duzione riservata)

to, perdita p le durante il

tempo dell'investimento, rendimento atteso) soltolineano che si tratta di stime statistiche che possono essere effettuate a diversi gradi di pmbabd:td




