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[/Tnps quest'anno non inviera la busta arancione che doveva indicare I'entita
dell'assegno previsto per i lavoratori al momento dell'addio al lavoro. Cosa avrebbe rivelato?
Che i quarantenni avranno una rendita pari al 50% dell’'ultimo salario. Ecco tutte le stime

A mezza pensione

di Roberta Castellarin
= Paola Valentini

ntre in Svezia lente

previdenziale pabbli-

oo invia ai Lavoratort

ogni anno una busta

wrancione con la pen-
sione futura che si potra aspettare
e permette di caloolare la rendita
completa di contributo del fondo
pensione, in Italia si brancola nel
buio. E sard ancora cosi. Come an-
ticipato da MF-Milano Finanza,
infatti, Pattesa busta arancione pen-
sata proprio sul modello svedese che
dovrebbe indicare quale assegno
aspettarsi dall'Inps non arrivera
neanche quest’anno. Sari solo av-
viata un'area test che coinvolgera
tra le 100 ¢ le 400 mila persone.
Non si tratterd perd, secondo le pri-
me indiscreziony, di un documento
che proietta la pensione futura, ma
soltanto di un estratto conto unifi-
cato det contributi versati ai vari
enti di previdenza pubblica. Poco
piit di quanto giit oggi si puo otte-
nere consultando via internet o con
il call center I'Inps. Dove si pud ri-
chiedere Estratto contributivo, un
certificato che riporta, suddivisi per
anno, i dati contributivi registrati
negli archivi [nps. Ma cosa avreb-
bero scoperto i lavoratori italiani se
avessero ricevuto in questi giorni la
busta arancione? Milano Finanza
ha chiesto alla societa di consulenza
Progetica di stimare per alcuni la-
voratori tipo qual & 'assegno che si
possono realisticamente attendere.

E non ne emergono buone notizie
per i quarantenni che si troveran-
no una pensione dimezzata, Per
esempio un lavoratore dipendente
che guadagna 3 mila euro al me-
se lordi nel 2085 avra un assegno
reale di 1.804 euro lordi, quindi cir-
ca il 60% dell’ultimo stipendio. E
questa & un'ipotesi media perché
in realta I'assegno dipendera da
pitt variabili. Quindi nella peggio-
re delle ipotesi, ossia che la crescita
economica sia piit bassa delle atte-
se delle analisti, la rendita potrebbe
scendere fino a 1.558 euro, quindi il
51% dell'ultimo reddito. Andra an-
cora peggio ai lavoratori autonomi
¢ alle donne. Per un autonomo di
30 anni, che guadagni 3 mila eu-
ro di stipendio lordo, al momento
della pensione ricevera 1092 euro,
poco pitt del 30% dell'ultimo stipen-
dio. E nella peggiore delle ipotesi
scendera a %04 euro lordi. Mentre
una coetanea donna sempre auto-
noma ricevera 1.068 euro, destinati
a scendere a 891 con un pil basso,
Va meglio a chi andrd in pensione
prima, Chi oggg ha 50 anni & pit al
riparo perché la sua pensione non
arrivera solo dal sistema contribu-
tivo, ma beneficerds di una parte
di retributivo. Peraltro con l'avvi-

cinarai della data della pensione &
facle stimare un dato certo, visto
che diminuiscono le incognite. Un
esempio? Per un cinquantenne di-
pendente che guadagna sempre 3
mila euro lordi la rendita attesa va
da un minimo di 1.687 a un mas-
simo di 2.087 euro.

Un intervallo di cui si deve tene-
re conto quando si ragiona sulla
futura pensione e quindi sulla
necessita di integrarla. Infatti
tra le ragioni dello slittamento
dei tempi della busta arancione
¢é anche 1l dibattito in corso su
come presentare il futuro assegno
Inps. Da una parte c'¢ il partito,
che per ora sembra prevalere, di
chi vuole fornire un unico dato di
assegno finale per non disorien-
tare 1 lavoratori. Ma si tratta di
una stima poco realistica perché
l'assegno Inps dipende da diver-
si fattori, tra cui landamento del
pil,quello demografico e la carrie-
ra individuale. Parametri difficili
da prevedere da qui a 20-30 an-
ni. Per questa ragione ¢é anche
chi ritiene che la busta arancio-
ne dovrebbe contenere piii scenari,
come peraltro accade in Svezia.
Per dare un'idea delle variabili
coinvolte nella stima delle pensione
proprio Progetica nell'elaborazione
di un facsimile di busta arancione
ha considerato piu ipotesi. Spiega
Sergio Sorgi, vice presidente di

Progetica: «Indipendentemente
dalle effettive modalita di diffusio-
ne e comunicazione, o sembra utile
simulare alcune informazioni che
la busta potrebbe fornire ai cittadi-
ni in merito alla propria pensione

pubblico. Per questo motivo, ke espe-
rienze internazionali tendono a
evidenziare 1 principali fattori che
possono pesare sull'importo pen-
sionistico futuros. Ad esempio, nei
report educativi che accompagna-
no il lavoratore svedese alla lettura
della busta arancione, il cittadino
& invitato a riflettere sull'impatto
sull'assegno pensionistion dedle mo-
difiche relative alla contribuzione,
al reddito percepito, al rendimen-
to finanziario, all'eth pensionabile,
Quali sono in sostanza i rischi, che

Un modello della busta arancione cke ricevono i lavoratori svedesi

pubblica. Come noto, il processo
di stima di un importo futuro &
connesso ad una sene pressoché in-
finita di pessibili cambiamenti, che
influiscono direttamente sull’am-
montare dell'assegno pensionistioo

riguardano la previdenza pubbli-
ca, ¢ dungue la stima dell’assegno
pensionistioo” Si tratta di rischa fi-
nanziari, dovati all'indicizzazione
dei versamenti al pil, contributi-
vi, a causa delle nuove flessibilita

del lavoro e dell’effettiva dinami-
caretributiva. A seconda del ritmo
con cui si fa carriera il conto fina-
le cambia. Sard avvantagsiato chi
fa subito un rapido salto di stipen-
dio, mentre sara penalizzato chi fa
carriera negli ultimi anni di lavo-
ro. C poi un rischio demografico
che comporta il continuo abbassa-
mento dell'assegno atteso a parita
di contributi e lo spostamento in
avanti delleta pensionabile, siste-
mici, derivanti dalla necessita dello
Stato di riequilibrare le prestazioni
pensionistiche con quelle assisten-
mali. Un rischio kegato alle ultime
riforme. Nel 2007 infatti il governo
Prodi ha previsto ladeguamento
triennale dei coeflicienti che tra-
sformano il capitale in rendita,
tenendo conto dellallungamento
della vita e quindi di fatto abbas-
sandoli (adeguamento partito per
la prima volta quest’anno). Due
anni dopo lesecutivo Berlusconi
ha introdotto un allungamen-

' to dell'etd pensionabile a partire
dal 2015 in base ai dati [stat. Una
riforma che dovrebbe riequilibrare
la rendita pubblica, aumentando gli
anni di lavoro, senza perd compen-
sare ['effetto della manovra Prodi.
Nellanalisi effettuata da Progetica
si tiene conto di diversi possibili
scenari di allungamento della vi-
ta. In un primo caso si ipotizza un
allungamento di soli due anni del-
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la vita media nei prossimi 40 anni,
nell’altro un miglioramento del-
le speranze di vita di otto anni. E
si tiene anche conto di un possibé-
le congelamento di adeguamento
dei coefficienti di trasformazione
(tenendo i coefficienti a dicembre
2009).

[ rischio finanziario & invece legato
all'economia, ossia alla crescita del
PiL. Il meccanismo di rivalutazione
della mmionediStaioinfatﬁsi ba-
sa proprio sull'andamento del Pil.
Per eoloro che rientrano nell'appli-
cazione del metodo contributivo (i
necassunti dal 1° gennaio 1996) ¢
per una quota parte del calooko di
chi ricade nel metodo misto (colo-
ro che al 31 dicembre 1995 erano
gia occupati ma non avevano ma-
turato pii di 18 anni di contributi)
la pensione si caleola moltiplicando
il montante dei contributi versati
per un coefficiente di trasformazio-
ne rapportato all'eti dell'assicurato
al momento del pensionamento.
Limporto contributivo viene poi
rivalutato al 31 dicembre di ogni
anno in base a un tasso di capita-
lizzazione virtuale che & pari alla
media del pil nominale degli ultimi
cinque anni: un pil in recessione ri-
duce quindi la mediaquinquennale
perché il valore negativosi ripercuo-
te per i cinque anni sucoeasivi alla
erisi, tenendo comunque molto bas-
se le percentuali di rivalutazione.
Basti pensare che questa stagna-
zione economica che sta vivendo
ITtalia gid incide sugli assegni fu-

turi. Per esempio il calo record del 1l che richiede il o dauna  scelta complessa, che finora non  preferiranno comode indicazioni  lo sono. «Al contrarios, aggiunge
Pil 2009, pari a-5,1% taglierdaog-  visione monoliticachesibasasuun & stata adottata nemmeno nei  apparentemente certe e proprioper  Sorgi, «una comunicazione ecoes-
g fino al 10% la pensione di base  valore caloolato a una probabilisti- pmgeth esemplificativi della pre-  questo probabilmente generatrici  sivamente pessimista e dunque a
di chi si ritirera dal lavoro tra 20-  cae da monitorare nel tempo, sulla com tare. Sottolinea  diinsoddisfazione ofraintendimen-  forte contenuto ansiogeno potrebbe
30 anni base di una forchetta di oscillazione Sorm «Non & ancora dato sape-  tos. In sintesi, una previdenza  ingenerare il senso di un problema
Sottolinea Sorgi: «Cid che appa-  stimatas, prosegue Sorgi. re se le stime della previdenza  sovrastimata indurreuna  cosi grande da non richi nem-
re evidente & che il futuro assegno Bisognerebbe, dunque, inlrodur- pubblica che verranno inviate evi-  certa inerzia fatale nei lavoratori,  meno attenzioni individualie. Da
pensionistico deriveradauncakolo re il concetto di rischio allinterno  denzieranno i possibili mutamenti  convinti di avere prestazioni pin  qui la scelta di Progetica di offrire
che coinvolge numerosi parametr:  delle prospezioni future ma & una  da qui alla prestazione futura o sufficienti quando in effetti non  unara tazione ad interval-
Ii, che dunque non induca certezze
ma incentivi la presa di consapevo-
QUANTO PUO ASPETTARSI UNA LAVORATRICE CHE GUADAGNA 3.000 EURO AL MESE lezza sullimportanza di pianificare,

Tutt i valon sono in fermnini real. £33 d niao ativit lavoeativa: 25 anni. Ulima retribuzione lorda annua prima dedla pensione: 36,000 euro in continuo, il proprio futuro.
Tutte be variazioni s0no fispetio al prosio base Pl 1,5%, crescta reddito 1,5% lineare, allungamento wita media d 6 anni net prossmi 40 Lanalisi fatta da Progetica simula i
possibili effetti ded rischi finanziari,
Lavoratrice dipendente Lavoratrice avtonoma PR T anchaal
£t amalo 30 anl £ anl 5 ol 30 amd &0 aw 50 and ﬁmdlma};mmdkmdﬁm_
Data pensionamento 1-3pr-2045 10233 108-2021 nm umm 19602022 rametri ipotesi non
Eta alla pensione ‘:s : 61 o siaaffatto nleulf‘:;;damiadnmue
— 1 1 impatti molto forti sulla consape-
Stmapensionelords IO e eEE -_ m T viliizaio e A e cratet:
Rischio finanziario P basso (05%) 1460 € 1472€ 1677 € &1( 913¢€ 1263 € Sono stati elaborati lzmﬁlj(ve.
Crescita bassa roddto 214¢€ 2m8¢ 1511 € 1306 € 1269€ 145¢€ di tabelle) ¢ per ciascuno sono state
o . Doomca npraroddto 2091 € 1%8¢ 193¢ 128¢ 12136 1453¢€ calolate le stime dell'ammontare
Dramica r0dh 1571 € 1514 € 1575 € %9 93¢ 1171€ dalfaessgno peneionistioo al varia-
progessie . re di alcuni parametri, Per tutti 1

Rischio No adequamenty coeticent 2372¢ 2076 € 1899 € 1445¢€ 1.325¢€ 1424 ¢ casi analizzati vengono evi \

demogralico  Adequam. ot pees. (scon. basso) 1704 €{35mas) 150 (24mes) 1745 € (s} | 1.080 €(I5mesh  1.037 €(:24 mes) 1303 € (9 mess) i laeMwthr:ir{gm,il n;:ssimo
‘ ed il profilo tene anche mo-

Adoguarn. ofa pocs. (scon. ake) 167G (Gmes) 1696 €(12mes) 1749 €(Bms) | 1019 €(Bmes)  1056€(12mes) 106 €5 s e
5 profilo, mclunva dell’ mentualo
variazione del momento del pensio-
namento (indicata in mesi, positivi
o negativi). [ grafici infine consen-
tono di visualizzare la forchetta di
oscillazione della pensione, confron-
tandola con i 3 mila euro mensili
del reddito lordo da lavoroipotizza-
to. La stessa analisi & stataripetuta
per le donne. «Coerentemente con
Ia Riforma Sacconi, le analisi con-
sideranoﬂb cheil requmtoda 60
anni P"nal lone gll l:jc:csl:"m
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