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La strada per arrivare al fondo giusto passa dalla consulenza

MF-Milano Finanza lo ha chiesto a
Sergio Sorgi, vicepresidente della socie-
ta di consulenza Progetica.

Come trovare il giusto fondo pensione?

Domanda. Quali sono i criteri per indivi-
duareil fondo pensione piv adatto?

Risposta. La scelta di un prodotto pensionistico
puo apparire di una semplicita quasi disarmante
o di una complessita tale da far venire il mal di
testa. I fautori della scelta semplice consigliano
il fondo con il quale la propria azienda o cate-
goria é convenzionata o, in alternativa, il fondo
pensione meno costoso. I fautori della complica-
zione evidenziano, di converso, la molteplicita
delle caratteristiche tecniche che partecipano al-
la costruzione della prestazione pensionistica.

D. Quali, per esempio?

R. Tra queste, oltre ai costi, sono da tenere in
conto: la flessibilita nella scelta dei comparti,
le modalita di adeguamento del profilo di ri-
schio, le garanzie sulla conversione del capitale
finale in rendita e la capacita di quest’ultima
di mantenere il potere d’acquisto. Importanti,
inoltre, sono l'eventuale presenza di garanzie
finanziarie o demografiche. Insomma, scegliere
il fondo pensione low cost puo essere contropro-
ducente; all’'opposto, scegliere un prodotto caro

senza misurare le componenti di servizio po-
trebbe essere problematico.

D. Come si combinano traloroi fattori ?

R. Ogni forma pensionistica ottimizza le tre
caratteristiche di economicita, finanza e garan-
zie secondo logiche costruttive e di marketing
volte a un proprio posizionamento competitivo.
Ma Uesito di un fondo pensione deriva da co-
me le tre caratteristiche collaborano per dare
la prestazione piu elevata all’interno dei vin-
coli costruttivi. Accade che un fondo costoso,
ma garantista, potrebbe dare una pensione pii.
elevata di uno meno costoso, che ha magari ot-
tenuto maggiori rendimenti finanziari ma poi
mortifica i risultati con una cattiva conversione
del capitale finale in rendita vitalizia.

D. 11 lettore potrebbe cadere in preda allo
sconforto. Che cosa fare?

R. Ci sono molte alternative. La prima & far
da sé, ossia scegliere il fondo pit vicino, quello
che scelgono tutti, quello pit a buon mercato.
Il rischio e semplice: comprare qualcosa che ci
mostrera la sua inadeguatezza quando sara
troppo tardi per ripensarci.

D. Oppure?
R. Altrimenti si delega la scelta a un operatore.

1l rischio tuttavia non é minore del precedente,
dato che la soggettivita é importantissima. Non
esistono infatti prodotti migliori e peggiore, ma
prodotto coerenti o incoerenti.

D.Laterzavia?

R. Diventare esperti di
prodotti pensionistici. Ma
non tutti hanno il tempo
per farlo.

D. La via maestra?
R. Resta dunque la quarta
strada, quella consigliata
da istituzioni e dalle regole Sergio
‘arte finanziarie: interagi- SSorgl]
re con il proprio operatore
esprimendo desideri e vincoli ed accertandoci che
la selezione li rispetti. E un tema comune nei mo-
tori di ricerca che aiutano a comparare prodotti,
come vacanze o fotocamere. I motori di ricerca
ben fatti degli alberghi, per esempio, non ci in-
terrogano sulle caratteristiche tecniche, ma sui
nostri criteri di scelta e selezionano stanze coeren-
ti. Gli strumenti di facilitazione delle scelte sono
tali se ci fanno domande su di noi e poi le trasfor-
mano in selezioni di prodotti. Lo stesso dovrebbe
avvenire per servizi, in apparenza complessi, co-
me i fondi pensione. (riproduzione riservata)
















