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INCHIESTA

di Roberta Castellarin
e Paola Valentini

ta media dei 21 mini-

stri del nuovo governo

di Enrico Letta & sce-

sa a 53 anni rispetto

ai 64 dell’esecutivo

Monti. E otto di loro hanno meno
di 50 anni. Lo stesso presidente
del consiglio ha 46 anni e fa parte
di quella generazione X che, oltre
ad affrontare le difficolta di acces-
so nel mercato del lavoro, dovra
fare i conti con un addio al lavo-
ro ritardato anche fino a 70 anni
e un magro assegno. Infatti un

UNA SIMULAZIONE DELL’ASSEGNO PUBBLICO E DELL’ETA DELLA PENSIONE
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Categoria Eta Quando si potra Quanto si otterra dell'ultimo stipendio
andare in pensione (anni d’eta) (percentuale annua)
: Min Max Min Medio Max
30 : 65e6mesi 68 e 9 mesi 54% 67% 81%
DIPENDENTI 40 64 e 10 mesi 67e0mesi : 53% 64% 76%
50 i 67e4mesi 68e10mesi :  68% 7% 86%
i 30 : 65ebmesi 68e9mesi i 38% 48% 57%
AUTONOMI : 40 : 64e10mesi 67eOmesi i 36% 44% 51%
i 50 i 67e4mesi 68e10mesi :  50% 56% 62%
IPOTESI: - Continuita lavorativa dai 25 anni fino al pensionamento

- Allungamento speranza di vita: scenari Istat storico e Istat previsionali
- Crescita reale annua retribuzione tra 0,5% e 1,5%

- Crescita reale annua pil tra 0,5% e 1,5%

- Date di nascita e di inizio contribuzione: 1° giugno

- Eta di inizio contribuzione: 25 anni

QUANTO VERSARE PER AVERE 500 EURO NETTI AL MESE DI INTEGRAZIONE

- Reddito prima del pensionamento: 36.000 € annui lordi
- Tutti i valori sono espressi a parita di potere di acquisto (reali)
- Assegno pensionistico > 2,8 volte 'assegno sociale
(requisito pensione anticipata)
- Tassi di sostituzione lordi

Anni i Etamedia Versamento per avere 1.000 € (x12) Indice di efficienza
pensione :
i Linea garantita 2%  Linea bilanciata Linea garantita 2%  Linea bilanciata
< A - (T ute 12 19
0 e 536 € e 11 15
0 6 650€ s 11 13
IPOTESI:

- Coefficienti di conversione in rendita IPS55 TT0%
- Tutti i valori sono espressi a parita di potere di acquisto (reali)
- Fiscalita come da normativa (reddito 36.000 € lordi annui)

- Versamento nominale costante, al netto del beneficio fiscale

- Stime calcolate al livello di probabilita 50% su serie Proxyntetica®
- Bilanciato: 50% Jpm Globale e 50% Msci World

- Costi medi Isc (Fondi aperti) in funzione della durata

Fonte: elaborazioni Progetica, societa indipendente di consulenza in educazione e pianificazione finanziaria

[IZEI 11 premier Letta ha annunciato che intende risolvere la questione esodati
e introdurre maggiore flessibilita nell'eta dell'addio al lavoro. Ma per la generazione X,
che ¢ la sua e quella di molti neo-ministri, resta il nodo dell’assegno che si impoverisce

Poveri quarantenni

a quello contributivo (introdotto
per tutti dalla riforma Monti-
Fornero) non & piu possibile
calcolare con certezza né quando
si andra in pensione, né quanto
si potra portare a casa. Il quando
dipende dall'evoluzione della spe-
ranza di vita, mentre la rendita &
determinata in base a un insieme
di variabili. A partire dall'anda-
mento dell’economia. Un dato
che certo non & rassicurante vi-
sto che nel 2012 il pil & sceso del
2,4% e per il 2013 ¢ atteso un ca-
lo dell’1,3% in base alle ultime
stime dell'Istat, che confermano
le attese del governo. E questo
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suo coetaneo lavoratore dipen-
dente quarantenne che versa i
contributi da quando ne aveva
25 andra in pensione a 67 anni
con un assegno che puo andare
daun minimo del 53% dell’'ultimo
stipendio a un massimo del 76%
(il dato medio e del 64%) a patto
che non abbia buchi contributivi
e che l'economia italiana cresca
ad un ritmo tra lo 0,5% e 1'1,5%.
In caso di recessione infatti I'as-
segno futuro diventa pit povero
perché il montante contributi-
vo viene rivalutato in base alla
crescita quinquennale del pil. Lo
stesso lavoratore potra dire pri-
ma addio al lavoro (ossia quasi 65
anni) se opta per la pensione anti-
cipata a patto che I'assegno a cui
ha diritto sia maggiore di 2,8 vol-
te lassegno sociale. Va peggio per
ilavoratori autonomi quaranten-
ni che hanno un’attesa di assegno
in una forchetta tra il 36% e il
51% dell'ultimo stipendio.

Questa & la dura legge del me-
todo contributivo. Infatti con il
passaggio dal metodo retributivo
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calo arriva dopo un decennio dif-
ficile per I'economia italiana, che
nel biennio 2008-2009 gia aveva
vissuto una profonda recessione.
Questo legame tra futuro assegno
pensionistico e sviluppo economi-
co & dovuto al fatto che il sistema
lega il rendimento dei contribu-
ti versati proprio all'incremento
del pil. La bassa crescita eco-
nomica ha poi anche un effetto
sugli stipendi che restano al palo
e quindi fossilizzano 1 contribu-
ti versati. Come ha ricordato pitt
volte Alberto Brambilla, coordi-
natore della Giornata nazionale
della previdenza, senza sviluppo
avremo prima lavoratori pagati
poco e poi pensionati deboli.

Ma altri nemici minacciano il fu-
turo assegno Inps. Per ogni anno
di posticipo dell'inizio del lavo-
ro il tasso di sostituzione lordo
scende di due punti percentua-
li. E lo stesso accade in caso di
buchi contributivi. Con un mer-
cato del lavoro dove & sempre pitt
difficile ottenere un contratto a
tempo indeterminato e con una
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lunga fase di precariato in carrie-
ra c'e da chiedersi quanti saranno
i fortunati che potranno contare
su un assegno adeguato. Tanto
pit che per i lavoratori che han-
no iniziato a versare i contributi
dopo il primo gennaio del 1996
non ¢ previsto alcun tipo di inte-
grazione all'assegno pensionistico
dallo Stato. «Oggi su 23,5 milio-
ni di pensioni erogate circa 10,5
milioni sono integrate dallo Stato,
si tratta del 46% delle prestazio-
ni in pagamento. Mentre per chi
ha iniziato a lavorare dal primo
gennaio del 1996 in poi la legge
ha abolito qualsiasi forma di in-
tegrazione pensionistica per cui
se non avranno versato contributi
sufficienti resteranno pensionati
poveri», sottolinea Brambilla.

Nel discorso programmatico pre-
sentato da Letta in Parlamento il
tema della riforma previdenzia-
le & stato presente. Il presidente
del consiglio ha annunciato una
soluzione strutturale al pro-
blema degli esodati, ma anche
una flessibilizzazione dell’eta
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di pensionamento. Per ottenere
questo risultato ci sono due pos-
sibili strade. Da una parte ce la
staffetta generazionale, ossia la
possibilita di ottenere un part ti-
me a piene contributi negli anni
che precedono I'addio al lavo-
ro con l'inserimento in azienda
di un giovane sempre con con-
tratto part time. Laltra strada &
quella dellestensione della fles-
sibilita gia prevista dalla riforma
Fornero a una maggiore platea
di lavoratori. Con la possibilita
quindi per il lavoratore di accede-
re prima alla pensione in cambio
di una riduzione dell’assegno fi-
nale. Questo perché la coperta
resta comunque stretta.

Resta quindi importante comuni-
care ai lavoratori quale futuro li
aspetta. Sarebbe quindi utile I'in-
vio della famosa busta che simuli
davvero I'importo che ciascuno si
pud aspettare. Anche se in realta
gli italiani sanno che non potran-
no aspettarsi molto dall’assegno

(continua a pag. 18)
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pubblico. Come spiegano Silvio
Felicetti e Andrea Testi del Mefop:
«Quello che gli operatori di settore
immaginano & che gli italiani non
aderiscono alla previdenza com-
plementare in quanto non hanno
ben compreso quello che sara il
livello della pensione pubblica.
Niente di piu sbagliato». Dalla
recente indagine condotta dal
Censis per conto di Covip emerge
che il tasso di sostituzione atteso
dai lavoratori & del 55% dell’ulti-
mo stipendio. Quindi la mancata
adesione ai fondi non & tanto
dovuta all'insufficienza delle in-
formazioni, ma dalla difficolta a
risparmiare: «Tra le motivazio-
ni che spiegano i bassi tassi di
adesione ai fondi pensione tro-
viamo le difficolta dei lavoratori
con minor reddito ad accrescere il
proprio risparmio o a destinarne
una parte a una forma di ric-
chezza poco liquida quale quella
previdenziale», si legge nell'ana-
lisi Mefop. Intanto in occasione
della Giornata Nazionale della
Previdenza, evento in program-
mail 16,17 e 18 maggio in Borsa
italiana a Milano, verra fornita ai
partecipanti una simulazione sul-
la pensione, la cosiddetta busta
arancione. Sottolinea Brambilla,
«Quest’anno daremo a tutti la
possibilita di conoscere il proprio
stato previdenziale e offriremo
risposte concrete e gratuite per
iniziare ad occuparsi del proprio
futuro sin da subito». Perché ini-
ziare da subito a risparmiare &
importante.

Progetica, societa di con-
sulenza indipendente, ha
elaborato una simulazione
dell'importo dell’assegno futuro
per lavoratori autonomi e dipen-
denti. Progetica stima anche
quanto bisognerebbe versare al-
la previdenza complementare
per ottenere un’integrazione di
500 euro al mese. Un trenten-
ne dovrebbe versare da oggi 241
euro al mese in un fondo pensio-
ne bilanciato per avere i 500 euro
mensili netti quando dira addio
al lavoro. Se sceglie un compar-
to garantito la somma da versare
sale a 379 euro. Un quarantenne
ne deve versare 396 nella linea
bilanciata e addirittura 536 in
quella garantita. Questo deve es-
sere tenuto presente da chi oggi
deve scegliere su quali linee in-
vestire. Soprattutto perché siamo
entrati in uno scenario di bassi
rendimenti che si prolunghera
per diversi anni.

Dal punto di vista dei rendimenti
dei prodotti destinati alla previ-
denza complementare Milano
Finanza pubblica le performance
dei migliori fondi aperti nel primo
trimestre 2013. I loro risultati so-
noin linea con quelli ottenuti dai
fondi negoziali e vedono premiate
le linee azionarie che negli ultimi
mesi hanno potuto beneficiare di
un rally delle borse mondiali. (ri-
produzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofi a.it/pensioni







