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OME DISEGNARSI LA PENSIONE GIUSTA

I tema della pensione & spesso

affrontato dal solo punto di vista
delle riforme previdenziali. Nel.a
raslta, data che passerermn grantde parte
cella nostra vite in una situazione pos=
lavorativa, ¢ bene che clascuno inizi a
fare 1 conia con 1l proprio futuro per
coglierne 1o specificiza, prendere le
misure &l propriv problema e assuiere
per tempo le decision: di integrazioas
pit afficact.

LO STILE DI VITA DA PENSIONATO

*Se non 3i 3a dove andare qualsias: strada
& buona”, Questo adagio vals anche nel
caso dells pianificazione previdenziale, dal
aomento che 2 particolarmente impertan-
ve definire il propric obiettivo immazinan

do e decidendo quala (lunga) vita di pensio-

nato desideriaro vivers. Cid significs indi-
viduare 1l proprio “stile di vita del pensic-

aamento”, che pud eszere definito median-
te le atbvita che occuperanno il nostro

tempo. Perché solo cosi si potra dentifica-
re, in maniera rag.onevolmente aceurata,
la quantita celle rsorse necessar.e che

davranrao sestenere i propri consumi. Tra
laltro, la defin:zione cdello siile di vita del

pergionamento ha anche una importante
fanzione di prevanziona della sindrome di
“stress da persionamentn” che pot eompxor-
tare, seccrdo la scala di Ilolmes-Rahe, an
impatto superiore di due voltc ¢ mazza I'c

ventn di massimo 3Tress ccnse- (segue)
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guente alla marte del cominge. Per supportare
questa importante decisione, Progetica ha
realizzato 1. Retirement Lif2atyle® [RL), un
modallo statistico frutto dell'elaboraziong,
mediante analisi fattoriale o regrossiond mul-
tipke di tre banche datt la ricerca dela Bancu
d’ltalic relativa ai “Bilanci delle famigtie ita-
lizne nel 2C02"; le indagani multiseopo sulle
Famiglie “1 citzadini e il tempa livere, annp
2000"; *Viagg e vacanze, anno 2002"
dell’letat. Coai il RL di ciascun individuo puc
eszere individuato, in maniera analitica, tra-
mite 451 variabili che deserivonn molteplici
arez. come, ad esempio, (e ablivitd sporlive ¢
figich;, le modalita di utilizzo d: televisione,
radio, strument: informatizl @ da comunizazic-
ue; la lipologia i lettara di libri, riviste g
giornali; le modaliza di relaziore con gli altn
gli hobby, le attivita riareative ed espreasive, i
viaggi etc.. Lidentificazione del RL ha ccme
esitn quelln di quantificzre |a struttira dei
consami in funz.one delle scelle effetiuale,
Inpitra, Panalisi fattoriale di queste variabili
ha eonsentito di individuare quattro profili di
peasstonato, otbenati dallmerneio di £re dimen-
s:onk a) compiacenze — donminanza; b) intro-
versione - cetroversinne; ¢) emotivita — razio-
nalita, I quattro prefili si cifferanziano signifi-
cativamente per il loro EL in quantn presen-
tano strutture parsonologiche tozalmente
diversc: il Leader; dominante, catroverso,
razicnzla, il Preciso. compiacente, introvorso,
smotivo; il Disponihi’e, enmpizcerte, pasrover-
s0, emctivo; il Risotute, dominante, introverso,
razianele

INDIVIDUARE IL PROPRIO STILE DI
VITA DA PENSIONATD

Per consentirs un’iniziale riflessione sul tema
proponiamo ura suceinta descrizione dei quat-
tre prufili di pensionato: il letiore pofrd identii-
care, per riconosanento, quello che, a oggi.
risulteredbe pi vicino al proorio atile di vita
desiderato al pensionamento.

Pensionato Risoluto: il tempe livero é

il Lempo dediczio finalmen te alle pro-

prie attiviza. E il tempo del fare, il
momento per coltivars i propn interessi ¢ per
swalgere attivite culturali o precuttive che
pessonu arricchire la sua persona e che gl
offrarc zrasificazione e realizazzione. [ suci
hebby sono attivita che pud svolgers in modo
zutonomo e in eud &f pud sperimentare, emer-
gere o mettersi alla prova. Ama inolles dedi-
care tempo ella lettura dei libr.. Infatti, & un
peneionato che da grande impartanza alla
cultura e alla ereseita persenals Ama fro-
quernlare corsi e convegni o visitars musei ed
esposiziont d'arte, In genere, prefarisce svolge-
re attivita espreseive cha gli conseatano di
provare emozioni e sensazioni interiori. come
ad esenipio suonare w strumento rnsicels
o studiare saggi, di arte ¢ di scierze naturali e
apphieate, per il prazere della scoperta, cosi
enme poesie di antori gia italiani sia ranier.
Il sup tempo libero, ci solite, si caratterizza
rer relazieni non assidue (o almeno, che non
&1 svolgono eon regolarita) con parenti o
amici ¥ an ircividuo che preferisce dedicare
tzmpo ed energie ai suoi intenessi oiulboslo
che ad attiviia condivise con altri. Il Risoluto
@1l profilo di pensicnato ehe ha i1 migiore
rapporto enn la teenologia. Utilzza frequente-
mence il personal computer; acquista Cd,
floppy, Dvd, uiilizza Internet Potremmo infat-
ti definirlo :1 "persionate tecnokgmeo”.

Pensionalo Leader: il Lempo bero

viene interpretato come quello che pud

2ssere finalmente dedicatc ai proori
hohhy e come il tampo da passare con altri.
B, in sintesi, il tempo per gli interessi e per liz
ralazioni, 11 pensioneato Leader € un tipo
dinamico, curiceo e progetiuale che ama ded:
rare risorse al viaggi o clle attiviza culturali.
[ suci hobby prefierit: sono riconduabili da un
lato al desiderio di conoscere ¢ accrescere la
propria caltura, come ad esampic la lettura

di libr1 (¢ un pensianzta che legge molto) e
da1l'altro al Hisegne i attivicd e relazoni
Ame n genere seguirz lo sport e le trasmis-
@ont televisive che s ne oczupana, tenersi
sempre aggiornato o aseistere a manifestazic-
ni sportive. Gli piace inoltre svolgere attivith
fisica. Ama frequentare diballili e tconbri
culturali ¢ soprattutio leggere od cascre sem
pre aggiornats sull’attualita e informate su
quello tha suceede nel mondo € attamn a b
P'redilige attivita espressive che prevedono la
presenza anche di elbre persons. come per
espmpic andars a ballare ean gl amici o fre.
quentare compagnie teatzali. e in eui pab
comungue mettersi alla prova ed emergere,
che gh offrano cioé vicibiliza agl: oechi degli
altri. K un grande 2mante dei viaggi. Gli
[liHN‘, EITATE £ CDNNSeTe mxwi Ill"h"f P nnove
culture, Potremme quind: definirle il “pensio-
noto viaggiatore™,

Pensionato Preciso: il tempa libere &

mterpretato coxe bempe disponibile per

86, per coltivare i propri intercest,
tempo del riposo 2 del relax. Un momentc per
riflettsrs e da dedicars’ anche senza fare
nulla di particolarz, In genere, non si vede

ssiduamente con gli amici ¢ preferisoe dedi-

care tampo a se stesso 2 ai suol intersssi
prutbosto che Gare addivild condiviss con alir.
E un tipo che ama recarsi in biblioteca, dove
puo trevare le informazioni ¢ gi approfondi
menti nacessari 2 conoseere a fondo un argo-
menw che Ip interessa. B propense, inoltre,
ad acqu:stare e leggere riviste periodiche,
molto prehabilmerte che trattano epecifica
mente dei suoi hebhby 2 dei suoi interessi. I
porlate 4 svolgere allivicd espressive riflessi-
vz, come ad esempio suonare qua.che stru-
mento musicale, fare fotogratic oppurce dise
gnare o dipingere. Tutta attivita che avolge in
autonomia e che non richiedono necessaria-
mente 'aiuto o la presenza di alixi, Preferisce
hobby che richiedono eostanza, concentrazio

DAL PRESENTE IMPERFETTO AL FUTURO SEMPLICE.

Oggi costruisci con noi la sicurezza economica per il tuo domani.

BPU>< BancaPopolare

diBergamo




ne @ pazianza, come fare eollezione di ogget
ti come franeobolli e moneta. oppurs come Ia
cura dell'orto u del giardino. Polesmme daf-
nirlo il “pensionato collezionista”
Pensionato Disponibiles 1 t2mpo
lihera &i pane carma il tempo del relax,
ma supratiubie come il tempo dalle
relazioni, Un momento da trascorrere con
altr ¢ da dedicare azli altri, mtee: e1a come

i!AL:J";Il G

amici sin come famiiiar., Gli hobby che pre-
dilige svolgers scno i lavori di manutanzio-
ne i casa, piardinaggio, ere T tutin & fina-
lizzato a migliorare la propria abitazicie
per renderla pit accogliente e piacente ai
familicri e agli amici ¢che spesso vi s1 reca-
no. Per lui |a pultura b importante ma non
& fordamentale. Ama frequentars cireoli e
agzomcziont culturali, ma sopratzutto pes

£h2 aono ur’ocessione per vedere gente, fare
nucve conoecenze o eenechidare quelle ma
asistenti. Ama traseorrers il tampo likero
vedendosi von gl auie, con i conoseenti e i
familiari, intrattenendosi con 1 vicini o gio-
cando eon 1 mpotini oppura fraguentando
feste, pvpnti mondani o intrattenimenti di
piazza. B propenso a fare giodhi insieme ad
altri. quali carte, bocez, ece. Non € un gran-

Struttura dei consumi

PROFILI PENSIONATO E STiIAA DEGLI IMPORTI MEDI ANNUI CONSUMT

RISOLUTO

NEUTRALE PRECISO

LEADER DISPONIBILE

Spesa per me22 di trasporto € 1.009 € 1.081 € 2.441 €4607) €544
Spesa par moblll €352 €285 €678 € 1.266 € 758
Spesa al manzar S [ €7.744 | €7.457 | €11.425 | € 15,225 €11.996
Abbigliamento X €1.937 € 1662 € 3,509 € 5026 €2.132
Combuslibili ed enerya [ € 1.337 | €1.133 | €2422 | € 3470 I— B € 1.469
Sanita ' € 1.082 €327 € 1.960 € 2807 £1.192
Comunicazioni ] €599 | €519 | € 1.083 e 1552 | 2 665
Spese Straordinarie Immobile Residenza €2478 €199 € 3.735 € 7.857 €4.994
Istruzione [ €316 | €230 | £ 483 €836 | £ 245
Tempo libero, oultura, giochi ; €1.402 €1.243 €2157 €3711 €1.074
Altri beni ¢ serviz [ €381 | €2.355 | €4.902 € 3491 €2.451
360 Straordinarie Altri Immobili : €550 €473 €1.651 € 2067 €1.227

CONSUMI TOTALICONSUMI TOTALI

Per una maggiore leggibilita, vengono
specificate le voci pit articolate della
tabella:

* spese per mezzi di trasporlao: acquisla
di 2uto 2 moto, assicurazion cei mezzi di
trasporto, pezzi ci ricambio ¢ lubrifcant,
carburanti, manutenzioni, riparazioni =d
Inoltre spase par mazzi di trasporte pukbli-
e

* spese per modili: comprerdono ele-
lrcdomesticl, mobili, arienli di arreda-
menio e biancheria per la casa, lavande-
ria, tintoria, pentole e 3tovicle, servizi
domestici e riparazioni di mobili ed elel-

€ 21,985  €19.904

trodomes:ici,

e combustibili ed anergia: energiz elet-
trica, cas ¢ riscaldamento central zzato;
* sanitd: meadicinali 2 visite mecicoe
penerich= e specalstiche;

e comunicazioni: ielefonc & acquete
agparecchi per tele‘onig;

» spese per fitto: afitc, acqia 8 condo-
minio, manctenziona ordinana

= gpese straordinariec immobili residen
za: manutenzione straordinar a,

stiche, rette e simili;
* tempo libero, cultura, giochi: giochi e
giocaltoli, radin, televisord, hi-fi e vioeore-

€59756 €%

gislratori, compuler, macchine da scrive-
r¢ @ calcclatrici, libri non scolastic, gior-
nali, riviste, dischi, cassetts, vidsocasset-
te, cancelleria, abbonamenti a radio, ‘ele-
visione 2 nilemet, lotc e ottarie, animali
domestici. oiante 2 fior, riparazicni di
-adio, televisori, computer;

®» altri benl e servizi: prodottl per 13 cura
oersorzle, barbiars, parrucchiare, istituli
di bellezza, argentera, gioielleria, bigiot-
leria e vrclogi, borse, valige ed allri eflet-
i parsonali, 2ssicrazione viia e malattie,
oncrar: ioer: orofessicnisti, albarghi, pen-
soni 2 viagai grganizzaii. pasti € consu-
mazicni fuori casa.
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Indicate qui la struttura dei consumi desiderati

UNITA DI ANALISI

Spese per mezz J tiasporto

PENSIONATO

PARTNER COPPIA

Spasa per mobili

Spese alimenter

Abbigian‘eul;r

Combustibili ed energa

Sanita

Comunicazicni

Spese Straordinaria Immobile Residenza

Istruziore

Tempa libero, cullura, giochi

Altn beni e senizi

Spese Straordinaric Altri Immobili

CONSUMI TOTALICONSUMI TOTAL:

de amante doi viagg: a delle vacanze lun-
ghe e in genere proferizes non andare in
yosti troppo lontani. E pit propenso infati
a spostaments, visite o pesseggiate relle
vieiaanze del a0 lucge di residenza, Ama
riverzate saprs, feste di piarya o manifesta-
zicrd eno-gastronomiche. In zeners, si riteo-
va cor gli amici in posti precisi, che diven-
tano anche i luoghi di incentro quotidiani,
eome ad esempio bay, eentri di incontro o
luoghi all'aria aperta, cune parchi o piazas

Potremro definirlo il “pensionate relazio
nale”.

INDIVIDUARE LA STRUTTURA DEI CONSUNII
COERENTE CON IL PROPRIO STILE

L'na volza cefinito il proprio stile, il lettore
pud quantificare lacunonlare dei consumi
neceaaari a 2astenere le proprie attivita
ut:lizzando la tabella 1. Gh import noces
sari possono essere definiti, per ciascuna
voce, all'interny del range dei valori cel

profile *ncubrale” ¢ del proprio profilo di
appartenenza, Si potra quindi scegliare un
valore pi vicine al minimo o al massima
in funzione cel proprio interesse verso la
voce dei cangumi, La definiziore complessi

va dei eansumi, the sostanzia il proprio EL.

pub essere fzika b lizzando la tabells 2,
“per coppia”, cesia cansidzrando entrambi i
conviverti ¢ coniugi anziani in una pre-
spettiva unitaria, o come somma ¢i singoli,
consideranco separatamente le singole esi-
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genze. Ogri scelta ha dei pro o dei contro.
La scelza i ragionare ner coppia, infatli,
non tiene conte del Gato che di solito eta
e la durata di vita degli appartenenti a
una coppia 3ono diverse tra loro per mati-
v1 anagrafici, per stata di salute o, pii
semplicements, perché a cggi le donne
italiane hanno una speranza di vita al
tempo del pengipnamento maggiore
rispatio agli uemint. Ignorz, inclire, In
differente necessita di reddiii e cansumi
delle due perscne. Infine. ¢i pare non con
sideni l'elavata probabilitz che uno dei
sontugi passi aleuni anni dalla propria
vita da solo. Diversamente, perd, ragicna-
re “per singali” porta a duplicare le spas
relative ali’‘abitazione 2 a ner: considerare
le econom:e di seala che la vita in coppz
eonszente. 11 consiglo potrebbe essere
guelic di confrontare 12 due alternative ¢
seeghiarns una, altra o una via interme-
dia. Can particclare sttenzions 2l f2ttn
che ogni persuaa sia, in ogni cass, sufli-
cientemente capace di mantenersi auto

nemamente Tn agri caso, il risultato di
yuesta operazione costituisce un punto di
riferimento par un ragonamentc cha
consentira di personslizzare la struttura
dei cost: serondp la propriz sansibilita e
recessil? e vivere la longevith in maniera
sersna e soddisfacente.

LA MISURA DEL PROBLEMA

1l amseguimento di uno stile d: vita
coerente richiede 'analisi di 016 che ¢l
gupportera (tipicamenta la pansione puh-
hlica) @ 1a valutazione delle scluzioni che
cgnuny pup intraprendere. La pensione
pubblica che ogrnuno percepira ceriva,
principalmente, da quattro fatteri:

1) dove si versa [a cuale categoria previ-
denzizle si appartiene),

2! da quant» tempo (dato utile per com-
prendere a cho eta si potra andare in
pensicre e a cuanto ammonlers la pro-
pria pisione),

21 quale dinomica reddituale passata e
futura o tipica della propria carriera

(dato utile per il calcole, dato che la pen
sione ¢ conreesa a: radditi della vita lavo-
ratival;

4 quande si uncd in persione (peiché ¢
possibile utilizzare diversi requisiti, a
ogni otd corrispondera una misura diver-
sal

11 calenlo dellz pensione € meno comples-
so0 di quanze nan 31 pengi ma difficile da
interpratare perché ogni ipotesi sugli ulti-
mi tre fattor] indicati in precedensa
maodifics radicalmente Uesito asteso in
texmini numerici. [n pit, ed & temn di
forte attualitd, 1 governi poriodicamente
modificano roquisiti e calenti, per mznte-
nare 1a cesiddeb.a vquila attuariale, che
consista, a regime, In unc sostanziale
cquivalenza tra somma dh eontributi ver-
sati ¢ pensioni percepite. Tn Lal modo, il
sistema publlico si concentrerebbe preva-
lentemente sull'assisterze, emministran-
do invece in maniera effizzente 11 trasferi-
mento di riceherza dz=lle fasi produtlive &

quelle improduttive. La misura  (segue)

TapELLA 3

40 anni
Dinamica refribuliva

PIL per occupato -0,5%

~IL per occupato +0 5%

Eta/Anzianita contributiva
85 anni/40 annl

695 67 622

“eniex Regoreria Goscrele colc Stato, deamkre 2005
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del contributo della previdenza pubbliza,
come @& cetto, varia in funzione di aleuni
fattor]. Intersssante ci sernbra, in ogni
caso, riporlare la labella 8 Lrauts dalle
analisi fatie a fine 2005 dalla Ragionera
Generale dello Stato ¢ ehe (potizza. in
diversi casi quale possa assere la pensio-
n: mensi.e atresa in percentuale rispetzo
al'ultimo reddito nercepito in eta da lavo-
ro. Se ne denva cke un aomo che andagee
in pensione nel 2030 con 60 anni di eth e
35 anni i contribuli poirebbe percepire i
52% di pensione rispetto all'ultimo reddi-
to.

INTEGRARE DUNQUE...MA COME?

La tabella 4 pore un’evidenza crmai ber.
nota. Soddisfatty, certo, & difficile eseerlo,
ma bisogna remmentare che 'arratre-
iento delks quola di copectura pubbliva €
diretta corseguenza dell’squita attuariale
gid vitata,

A quasto punte, cgni Tisparmiatore si
poae il tema della propria copertura inte-
grativa. Qu:, da divera: anri, le incantiva-
ziam pubbliche e private i invitano a
dedicarci slla previdenza complamentare,
prircipalmentle rappresentaa ds forme
peasicnistiche negoziali (di categerial,
aparte o incividual/assicurative, In tuti i
cagi, le forme hanno i: medazsimo funzio-
namento. si versano tmporti (di solito
periodici 2 sul quali vengaone prelevati

cesti amministrativi € distribativi) e si
mveete in mercati o titoli al fire di conse-
guire, al tempo della pensicne, un capitale
finule che deve essens converlivw nella
misura di almerc il 50% in rerdita vitali-
zin. Dalln breve degerizione, cmergono
chiaramenta i fattori in gioeo, che possono
far s} che due lavorazori possano cttenere
da pari versamenti esiti pensicnistici
molte chfferent: tra loro. Primanamente,
le differenze di comportamente di crdine
quantitabive derivann da costi, risaltali ci
mvestimento ¢ modalitd di conversione
del cap:tala finale in rendita pensionisti-
¢z V: sono poi diffarenze piu di ordine
qualitative. Ad esermpio, alcune forme
individuali hanno coasi maggiori delle
forme collettive; queete ultime, tuttavia,
haanao searsz possibilita di individualizza-
zivie e dungue di oliimizzare il repporto
tra pznsione ¢ versamenti, Vi sero poi
gradi diversi di garanzie sulla conversic-
ne del capitale finale in rendita (prefissa-
ta, garantila su quanic s & versatn, defl-
nita alla fine 0 arcora da definirsi) e di
servizio. Non dimertichiamo, infatti, che
la longevita in [talia & tale che un pigno
previderzidle pud scoompagnucee lu vita d
un dicottenne iteliano addirittura per
cente anni, Concentrandoci tuttavia gulle
cerattaristiche pit quantitetive, abbiamo
voluto qu. simulare comportaments atesi,

ccn un grado d: probabilita dell'84% e

quindi corrispondeats a une visione pru-
dente, da 1.000 eurc annui d: versamento
pensionistizo, considerando costi medi di
menzlo @ lines di invesbimento ¢ Curale
differenti. 11 lettore potra, con la takella 4,
velutare un pesaibile capitale firale deri
vante dal proprio investiments, e in segui-
to, con la tabella 5, stimare quanta pea-
giona potrebbe percepire. Il quadro inizia-
le potrebbe cogi esgere sufficentemente
chiaro.

La tabedla 4 consente ure valularcione
sull’effetto del tempo ¢ del profila di
rigchic-randimento gul proorio piano
previdenziale. Le stima di derivazione
stablistica, sono espresse in euro attuali
(come sempre bisognerebbe farz parlan-
do 4 pensione; @ pertentc la scmmato-
ria dei varsamenti & minore dalla sem-
plice moltiplicazione algebrica. Dallz
tabella, che confronta la classica linea
assicarativa priva di rischic con mercati
di rifarimento pin tipiei del mondao dei
fondi pens.one, emerge i capitale finale
attesn in funzions delle proprie acelte.
Ci1 mace sottolineare ome 1l nechic,
tipicamente valutate solo in termini di
uscillazione. qui riprenda il suu signifi-
cato complessivo, che comprende anche
la perdita di cpportunita. Come eviden-
ziato, peraltre, in tempi ®ecenti dal
Commissario Buropeo Me Creevy & pol
dal Cevernatore dellz Banca d’[talia, &

TABELLA 4

Effetto del tempo e del

Linea di costruzione menante/Durata de! plano

23845 30,703

Gestions Separata 4,546 B.825 16,649

100%: Obbligazionaric glckale 4.940 8.815 17.023 26.798 30.5€8
50% Obbligazionario globale 50% Azionario glcbale  5.008 9.292 19.863 35.455 60.2¢7
100% Azionario Globale 5073 5.800 23.277 47, 94.210
Sommatoria versament in euro attuali 1.761 B.970 15878 21.453 25730
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besne che uperalori e nsparmizdtorn impa-
rine a usufruire di tempo 2 rischio per
ottenere prestazion: afficaci. {1 capitale
finale (montarte) non & tuttavia il fine di
una forma pensionistica, che anzi, pro-
pric per atfrontare sostanzialmente il
tema di una popolazicne che inveechia, o
connnta come pperaziona che ha destina-
zicr.e pensionistica vera e propria 2 che
pertanso trasforme i capitale finale in
rendits vitalizia.
La tresformazione di un capitale in ren-
dita viene sia dai sistemi pubblici sia da
quelli privati, zestita med:ante coefficien-
t1 volts a rendere equibibrate le entrate e
le nse'te del hilancio teenicn ed ecrmamico
della forma peusionistica e dei suoi ade-
renti. A tal fing, 5t adoperans numer: che
trasformano il mentante in pangiona ir
funzione della vita attess e che dungue
varieno per 2ta e genere. E noto, infatti,
che l2 donne hanno attesa d! viza pit
lunga mispetto a1 collegh wommi. In veri-
t2, il genere ron & il solo fattore che
influisce sulla longevita: il luogo di nasci-
te, il reddito, le abitudini d: vita modifi-
cano scstanzialmente il profile demogra-
fico del singolc. Qui, tuttaviz, ei acconten-
tiamo di leggere la tresformacione del
capitale “servile” in pensione in base al
solo genere, mascaile o femmunile, del let-
tere. A tal fine, come accennatn, riportia-
mo in tabella § alcuni esempi di trasfor-
mazione relativi & uamini ¢ donne a
diverse ata del pansionamanto.
Moltiplizanda il eapitale firzle nttenuto
dalla tabella 4 per il coellicienle percen-
tuale di tabclla &, il lettore potra farsi
una prima .dea dell'egito di un accanto-
namen-o pensionisticn. Naturslments,
Firdicazione che ne emerge ¢ di tipo teo-
ico ¢ non fa riferimenta a specifici pro-
dotti. E, ripetiamo, una indicazicre utile
per eonfrontarsi con { prapri operarori,

TABELLA 5

Trastormazione del capitale

Eta/Gensre Maschi Femmine
57 4,34% 392%
58 1,46% 1.01%
59 4,58% 4,11%
e R S
61 4.86% 4.32%
52 2,01% 145%
63  s% 456%
64 3,34% 4.68%
65 5,52% 4.85%

sizno essi censnlenti del proprio fondo
penstons od gperatori del mercato privato
{reti distmibutive di Banche, Sim,
Compagnie). [ ccefficionti rportati in
tabella 5 peraltro, possono discostarsi
dal guell: offerti dallz proprie forme pen-
sioristiche. Sono tuttavia quelli pia
recenti @ dungue eostituiscono un buon
rifarimertn, #1 quale peraltro dovranne
presto uniformarsi vusti coloro che inten-
dono geatire le lonzevisa dei proor: sotto-
serittori-rigparmiatori, La presenza di
coefficienti significativamente migliorati-
vi di guelli riporiats poboebos infall] esse-
re indizio di scarso aggiornaments o di
hmitata sostenibilita.

UN CASO E UNA VALUTAZIONE

Concludiamo con una breve nota 23empli-
ficativa, volta a sintetizzare ma anche a
proporre una chizve M urilizzo. Questn
anche se, wai (ciczme di sipeterdo, le
stime sono insosbituibili se interprotase
come modello di navigazione e non come
madalita di previsicre del futuro
Ipotizziamo un maschio di 45 anni che
intende pensare lla propria pensione tra
20 anmi, Della tabella 4 emerzersbbe cha
un versamento di 1.€00 euro Panno per

20 anni genererebbe un montante in euro
attuali di 23.277 euro e che dalla conver-
sicre in rend:ta si puo etimare uns pen-
sicre annua d! eirca il 4,72%, pari per-
Lanlo # 1.097 euso znnui.

La domanda sorge spontanea. Vale la
pena di investire per 20 anai per poi tro
varsi ura persione molto vicina al versa-
mento unitario” Quzllo proposto & uno
degli errori d: valutazionz pit comuni nel
mondo della previdenza. che congigta nel
non valutare tutt: gli elementi in gioco.
Al Calo (1.000 vs, 1.087) bisvgna infal.i
sommare sre fattori: a) il fisco, 0 maglio il
risparmio fiscale fipicamente accompa-
gnatn a investimenti di ardine pensioni-
stico. b) il mantenimento del potere di
acquisto, oszia il fatto che gli importi sti-
mati considersno eurc attuali 8 non valo-
ri nomina’i; e) il tempo. Le attese di vita
di un 60enne tra breve supererano |
26,5 anni di vita, Questo significa che la
valutazione corretta del piano pensioni-
stico del lettore dovra considerare come
enirate attese 1.097 suro per 26,5 anni
(29.070 euro toteli), da confrontare con i
15 978 euro globali versati. E ai quali, le
rammentiamo, bisogna sommare il
rispariio fiscabe Ne deriva chae vgni

va utazior.c solo fiscale, o sole di investi-
mente, o golo ci ordine demografico, non &
capace di rappresentare a pieno la velidi-
tz di quelle scelte alle quali tanti cittadi-
ni saranno chiamati nel 2007 o al piu
tarci nel 2008, E alle queli sarekke bene
giungere, tnzti, preparati e eonsapevaoli.
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