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Come impiegare il denaro

Pensione o figli?
Le dritte essenziali
per non shagliare
investimento

W Polizze, fondi, obbligazioni, azioni,
strutturati, piani pensione. Il mondo
della finanza é una giungla inestrica-
bile di prodotti con caratteristiche dif-
ficilmente decifrabili. Tuttavia questi

«Conunastrategia
definitadaun consulente
terzo, acquistare prodotti
daunintermediario
finanziario & unpo’ come
presentarsiinfarmacia
con prescrizione medica»

strumenti hanno un impatto sulla vita
quotidiana della famiglia che magari
ha anche sulle spalle un mutuo o un
finanziamento al consumo. Per questo
€ essenziale imparare a pianificare le
scelte di investimento in funzione degli
obiettivi personali e familiari. E possi-
bilmente monitorare le evoluzioni del
proprio portafoglio di prodotti per esser
certi che tutto vada per il verso giusto.
Non c’é dubbio sul fatto che non si tratti
di un gioco da ragazzi: ogni pianifica-
zione dipende infatti da una serie di
variahili che vanno dall’etd dell'inve-
stitore fino alla propensione al rischio
per arrivare all’arco temporale di inve-
stimento entro cui si punta a ottenere
un dato obiettivo.

Pianificazione in pillole

La pianificazione & insomma un vero
e proprio rompicapo. Ma non hisogna
darsi per vinti. Gli strumenti ci sono. A
Milano, ad esempio, il Comune ha dato
vita a un progetto di educazione finan-
ziaria in collaborazione con 'Universita
Cattolica e la societa Progetica. L’intento
é formare educatori capaci di offrire ai
cittadini consulenza gratuita e di qua-
lita nella definizione della strategia di
investimento. «Esistorno due modidiin-
vestiren», spiega a Tempi Claudio Grossi,
responsabile analisi quantitativa inve-
stimenti di Progetica. «Il primo é affi-
dato alle chiacchiere da baz, il secondo
¢ fatto di pianificazione attenta e pro-
filata sulle esigenze del risparmiatore.
Questa é una pianificazione di qualita».
Ma da che cosa si inizia per progettare
i propri investimenti? Innanzitutto bi-
sogna circoscrivere il campo d’azione:
integrazione pensionistica, studi dei
figli, copertura sui rischi di malattia, o
invalidita, sostegno in vecchiaia alle cu-
re sanitarie. «Supponiamo - prosegue
Grossi - che la problematica oggetto di
analisisia la pensione. Allora le scelte di
investimentonon potranno prescindere
dalla situazione socio-anagrafica e dalle
riserve disponibili. Partendo da questi
due punti, bisognera poi definire 'obiet-
tivo che si intende realizzare e tratteg-
giare le strategie che consentiranno di
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raggiungerlo. Infine bisognera impe-
gnarsi in un monitoraggio costante».

Una volta definito il campo d’azione,
il secondo passo sara l'identificazione
dell’obiettivo da raggiungere. Nel caso
della pensione, ad esempio, potra essere
un dato livello di integrazione mensile
del reddito o un assegno unico di un da-
to importo da riscuotere al termine della
propria attivita lavorativa. Aquesto pun-
to, anche in funzione della propria pro-
pensione al rischio, si potranno indivi-
duare una serie di prodotti come polizze
assicurative o fondi di investimento che
consentiranno di realizzare sul lungo
periodo P'obiettivo stabilito.

Mai smettere di monitorare
La questione si complica perd quandobi-
sogna mettere insieme le diverse esigen-
ze della famiglia. «Bisognera chiedersi
se & piil importante pensare al futuro
pensionistico o magari ad assicurare gli
studi dei figli. E chiaro che sara neces-
sario stabilire delle priorita», aggiunge
l’esperto di educazione finanziaria che
ha gia formato oltre 70 persone per
aiutare i consumatori a definire le stra-
tegie di investimento. «Si tratta di terni
complessi anche perché le cose cam-
biano e bisogna fare delle stime di cid
che accadray, spiega Grossi. Una volta
elaborata la strategia d'investimento per
raggiungere un dato obiettivo, si passa
poi all’acquisto dei prodotti dagli inter-
mediari finanziari. «Con una strategia
definita da un consulente terzo, 'opera-
zione & semplificatax, dice Grossi. «E un
po’ come presentarsi in farmacia con la
prescrizione medica diun dato principio
attivo. Il farmacista non potra far altro
che fornire il prodotto richiesto».
Tuttavia, prima di acquistare un pro-
dotto finanziario, é essenziale leggere i
prospetti informativi forniti per legge
dall’intermediario. Si tratta di docu-
menti complessi. E proprio per questo &
essenziale farsi chiarire tuttiidubbidal
venditore. Poco importa che tutte queste
operazionirichiedano tempo e impegno:
in ballo ci sono i proprio risparmi.
Infine, I'intero processo non pud pre-
scindere da un monitoraggio successivo
all’acquisto. Non si pud infatti pensare
che avere investito in un dato prodotto,
anche dopoaverlo attentamente selezio-
nato, risolva tutti i problemi presenti e
futuri. Nel tempo possono esserci flut-
tuazioni importanti dei mercati finan-
ziari, senza contare che la stessa stra-
tegia pud variare in funzione di cié che
accade nel corso della vita. [fc]









